SUPLEMENTO DEFINITIVO. Los valores mencionados en este Suplemento Definitivo han
sido registrados en el Registro Nacional de Valores que lleva la Comisiéon Nacional Bancaria y
de Valores de México, los cuales no podran ser ofrecidos ni vendidos fuera de los Estados
Unidos Mexicanos, a menos que sea permitido por las leyes de otros paises.

DEFINITIVE SUPPLEMENT. These securities have been registered with the National Registry
of Securities (RNV) maintained by the National Banking and Exchange Commission of Mexico.
They cannot be offered or sold outside the United Mexican States, unless it is permitted by the
laws of other countries.



Kimberly-Clark de México, SAB.deCV.

CON BASE EN EL PROGRAMA DE CERTIFICADOS BURSATILES CON CARACTER REVOLVENTE ESTABLECIDO POR KIMBERLY-CLARK
DE MEXICO, S.A.B. DE C.V., DESCRITO EN EL PROSPECTO DE DICHO PROGRAMA POR UN MONTO DE HASTA $15,000,000,000.00 M.N.
(QUINCE MIL MILLONES DE PESOS 00/100 MONEDA NACIONAL) O SU EQUIVALENTE EN UNIDADES DE INVERSION, SE LLEVA A CABO
LA PRESENTE OFERTA PUBLICA DE HASTA 7,500,000 (SIETE MILLONES QUINIENTOS MIL) CERTIFICADOS BURSATILES ADICIONALES
(LOS "CERTIFICADOS BURSATILES ADICIONALES™ A LA SEGUNDA EMISION DE 7,500,000 (SIETE MILLONES QUINIENTOS MIL)
CERTIFICADOS BURSATILES (LOS "CERTIFICADOS BURSATILES ORIGINALES' Y JUNTO CON LOS CERTIFICADOS BURSATILES
ADICIONALES, LOS "CERTIFICADOS BURSATILES") REALIZADA EL DIA 30 DE SEPTIEMBRE DE 2013 AL AMPARO DEL PROGRAMA,
CON VALOR NOMINAL DE $100.00 M.N. (CIEN PESOS 00/100 MONEDA NACIONAL) CADA UNO.

MONTO TOTAL DE LA OFERTA
HASTA $750,000,000.00 M.N.
(SETECIENTOS CINCUENTA MILLONES DE PESOS 00/100 MONEDA NACIONAL)

CARACTERISTICAS DE LOS TITULOS

Denominacién de la Emisora:
Namero de Emisién:

Clave de Pizarra:

Tipo de Valor:

Monto Autorizado del Programa
con Caracter Revolvente:

Vigencia del Programa:

Monto de la presente Emision (Primera Reapertura):
Monto de la Segunda Emisién:

Numero de Certificados Bursétiles Originales:

Namero de Certificados Bursatiles Adicionales:

Numero total de Certificados Bursatiles:

Valor Nominal de los Certificados Bursatiles Originales:

Valor Nominal de los Certificados Burséatiles Adicionales:

Precio de Colocacion de los Certificados Bursatiles
Originales:

Precio de Colocacion de los Certificados Bursitiles
Adicionales:

Fecha de Publicacién del Aviso de Oferta Publica:
Fecha de Cierre de Libro:

Fecha de Publicacién del Aviso

de Colocacién con Fines Informativos:

Vigencia de los Certificados Bursitiles Originales:

Vigencia de los Certificados Bursétiles Adicionales:

Recursos Netos que Obtendra la Emisora con la
Colocacion de los Certificados Bursatiles Adicionales:

Garantia:

Fecha de Emisi6én de los Certificados Bursétiles
Originales:

Fecha de Emision de los Certificados Bursatiles
Adicionales:

Fecha de Registro en Bolsa de los Certificados
Bursétiles Originales:

Fecha de Registro en Bolsa de los Certificados
Bursatiles Adicionales:

Fecha de Liquidacién de los Certificados
Bursétiles Originales:

Fecha de Liquidacion de los Certificados
Bursitiles Adicionales:

Fecha de Vencimiento:

KIMBERLY-CLARK DE MEXICO, S.A.B. DEC.V.

Segunda Emision al amparo del Programa — Primera Reapertura.
"KIMBER 13-2"

Certificados Bursatiles

$15,000,000,000.00 M.N. (quince mil millones de Pesos 00/100 Moneda Nacional) o su equivalente
en Unidades de Inversion.

60 (sesenta) meses, equivalentes a 5 (cinco) afios a partir de la fecha de autorizacion del Programa
emitida por la CNBV.

Hasta §750,000,000.00 M.N. (setecientos cincuenta millones de Pesos 00/100 Moneda Nacional).
$750,000,000.00 M.N. (setecientos cincuenta millones de Pesos 00/100 Moneda Nacional).
7,500,000 (siete millones quinientos mil) Certificados Bursatiles Originales.

7,500,000 (siete millones quinientos mil) Certificados Bursatiles Adicionales.

15,000,000 (quince millones) de Certificados Bursatiles

$100.00 M.N. (cien Pesos 00/100 Moneda Nacional) por cada uno.

$100.00 M.N. (cien Pesos 00/100 Moneda Nacional) por cada uno.

$100.00 M.N. (cien Pesos 00/100 Moneda Nacional) por cada uno.

$89.991537 M.N. (noventa y nueve Pesos 991537/100000 Moneda Nacional) por cada uno. El precio
de colocacién de los Certificados Bursétiles Adicionales refleja los intereses devengados desde el
iniclo del Periodo de Intereses Vigente de los Certificados Bursatiles Originales.

19 de febrero de 2014.

20 de febrero de 2014,

21 de febrero de 2014.

1,820 (mil ochocientos veinte) dias, equivalente a aproximadamente 5 (cinco) afos a partir del 30 de

septiembre del 30 de septiembre de 2013.
1,673 (mil seiscientos setenta y tres) dias, equivalente a aproximadamente 4.6 (cuatro punto seis)
afos, a partir de su fecha de emision.

$747,003,272.56 M.N. (setecientos cuarenta y siete millones tres mil doscientos setenta y dos Pesos

56/100 Moneda Nacional). Ver Seccién V. “Gastos Relacionados con la Oferta”.

Los Certificados Bursatiles seran quirografarios y no contaran con garantia especifica alguna.

30 de septiembre de 2013,

24 de febrero de 2014.

30 de septiembre de 2013.

24 de febrero de 2014.

30 de septiembre de 2013.

24 de febrero de 2014.
24 de septiembre de 2018 (la “Eecha de Vencimiento”).



Tasa de referencia: Tasa de Interés Interbancaria de Equilibrio.

Tasa de Interés: De conformidad con el calendario de pagos que aparece en la secciébn denominada “Periodicidad en el Pago de Intereses”, y en tanto no sean
amortizados, los Certificados Bursétiles devengaran un interés bruto anual sobre su valor nominal, a la tasa anual a que hace referencia el siguiente parrafo, que el
Representante Comin calcularé 2 (dos) Dias Habiles anteriores al inicio de cada periodo de intereses de 28 (veintiocho) dfas (cada uno, un “Periodo de Intereses”),
conforme al calendario de pagos que aparece mas adelante (la “Fecha de Determinacion de la Tasa de Interés Bruto Anual®), computado a partir de la fecha del inicio
de cada Periodo de Intereses y que regira precisamente durante ese Periodo de Intereses.

La tasa de interés brulo anual se calculard mediante |a adicién de 156 (quince) puntos base a la Tasa de Interés Interbancaria de Equilibrio (“TIIE" o “Tasa de Interés de
Referencia’) a plazo de 28 (veintiocho) dias (o la que la sustituya), dada a conocer por el Banco de México, por el medic masivo de comunicacion que éste determine
0 a lravés de cualquier ofro medio electrénico, de cémputo o de telecamunicacion, incluso Internet, autorizado al efecto precisamente por Banco de México, en la
Fecha de Determinacion de la Tasa de Interés Bruto Anual que corresponda o, en su defecto, dentro de los 30 (treinta) Dias Habiles anteriores a la misma, caso en el
cual debera tomarse como base la tasa comunicada en el Dia Habil mas préximo a dicha Fecha de Determinacién de la Tasa de Interés Bruto Anual. En caso de que
la TIE dejare de existir o publicarse, el Representante Comun utilizara como tasa sustitula para determinar la Tasa de Interés Bruto Anual de los Certificados
Bursaliles, aquella que dé a conocer el Banco de México oficialmente como la tasa sustituta de Ia TIIE a plazo de 28 (veintiocho) dias. Una vez hecha la adicion de 15
(quince) puntos base a la TIIE se debera capitalizar o, en su caso, hacer equivalente al nimero de dias naturales efectivamente transcurridos hasta la Fecha de Pago
de Intereses correspondiente (la "Tasa de Interés Brulo Anual). Para determinar el monto de intereses a pagar en cada Periodo de Intereses respecto de los
Cerlificados Bursatiles, el Representante Comun utilizara Ia farmula establecida el tilulo que documenta |a presente Emision y que se reproduce en este Suplementa.
Calificacién otorgada por Standard & Poor’s, S.A. de C.V., a la presente Emisién: "mxAAA", |z cual significa la maxima calificacion otorgada por la agencia en su
escala CaVal e indica que la capacidad de pago del emisor para cumplir con sus compromisos financieros sobre la obligacién es extremadamente fuerte en relacion
con olros emisores en el mercado nacional. La calificacién otorgada no constituye una recomendacion de inversion, y la misma puede estar sujeta a actualizaciones en
cualquier momento, de conformidad con las metodologias de dicha instilucian callficadora de valores.

Calificacion otorgada por Fitch México, S.A. de C.V. a la presente Emision: "AAA(mex)”, la cual significa la maxima calificacion asignada por la agencia en su
escala nacional para Mexico, dicha callficacién se asigna a los emisores u obligaciones con la mas baja expectativa de riesgo de incumplimiento en relacion con otros
emisares un obligaciones en México. La calificacion otorgada no constituye una recomendacion de inversion, y la misma puede estar sujeta a actualizaciones en
cualguier momento, de conformidad con las metodologias de dicha institucién calificadora de valores.

Intereses Moratorios: En caso de incumplimiento en el pago de principal de los Certificados Bursatiles, se causaran intereses moratorios sobre el principal insoluto
de los Certificados Bursdtiles a la Tasa de Interés Bruto Anual de los Certificados Bursétiles aplicable durante cada Periodo de Intereses en que ocurra y continte el
incumplimiento, mas 2 (dos) puntos porcentuales. Los intereses moratorios seran pagaderos a la vista desde la fecha en que tenga lugar el incumplimiento y hasta
que la suma principal haya quedado integramente cubieria,

Periodicidad en el Pago de Intereses: Los intereses ordinarios que devenguen los Cerlificados Bursatiles se liquidarén cada 28 (veintiocho) dias, conforme al
calendario que se indica en el tiulo que documenta fa presente Emision y que se reproduce en este Suplemento o, si fuera inhabil, el siguiente Dia Habil, durante la
vigencia de la Emision, contra la entrega de las constancias que la S.D. Indeval Institucién para el Depésito de Valores, S.A. de C V. (‘Indeval’), haya expedido. El
primer pago de intereses respecto de los Ceriificados Bursatiles Adicionales se efectuara precisamente el 17 de marzo de 2014

Tasa de Interés Bruto Anual Aplicable para el Sexto Periodo de Intereses: 3.94% (tres punto noventa y cuatro por cienta).

Amaortizacién de Principal: Un solo pago en |la Fecha de Vencimiento.

Obligaciones de Hacer y No Hacer y Casos de Vencimiento Anticipado: Los Cerificados Bursatiles contienen obligaciones de hacer y obligaciones de no hacer,
cuyo incurnplimiento pedria resuliar en su vencimiento anticipado, conforme a los términos y condiciones del titulo que documenta Iz presente Emision y que se
reproducen en este Suplemento. Ver "Obligaciones de Hacer, Obligaciones de No Hacer y Casos de Vencimiento Anticipade” en este Suplemento.

Regimen Fiscal: La tasa de retencidn aplicable, en |a fecha de este Suplemento, respecto de los intereses pagados confarme a los Cerlificados Bursatiles se
encuentra sujela (i) para |as personas fisicas ¢ morales residentes en México para efeclos fiscales, a lo previsto en los articulos 54, 134 y demas aplicables de la Ley
del Impuesto Sobre la Renta vigente, y (il) para las personas fisicas y morales residentes en el extranjero para efectos fiscales, a lo previsto en los articulos 153, 166 y
demas aplicables de la Ley del Impuesto Sobre |a Renta vigente. Los posibles adquirentes de los Certificados Bursatiles deberan consultar con sus asesores las
consecuencias fiscales resultantes de su inversion en los Certificados Bursatiles, incluyendo la aplicacion de reglas especificas respecto a su situacién particular. El
régimen fiscal vigente podra modificarse a Io large de la duracion del Programa y a lo largo de la vigencia de la presente Emision, por lo que los posibles adquirentes
deberan consultar con sus asesores fiscales el régimen aplicable.

Lugar y Forma de Pago de Principal e Intereses: E! principal y los intereses ordinarios devengados respecto de los Certificados Bursétiles se pagaran en la Fecha
de Vencimiento y en cada Fecha de Pago de Intereses respectivamente, mediante transferencia electronica, en el domicilio de Indeval, ubicado en Paseo de la
Reforma No. 255, Piso 3, Col. Cuauhtémoc, 06500, México D.F. La suma que se adeude por concepto de intereses moratorios debera ser cubienta en las oficinas de
la Emisora en Avenida Jaime Balmes No. 8 Piso 9, Col. Los Morales Polanco, México, D.F., C.P. 11510.

Intermediarios Colocadores: Acciones y Valores Banamex, S.A. de C.V., Casa de Bolsa, Integrante del Grupo Financiero Banamex y Merrill Lynch México, S.A. de
C.V,, Casa de Bolsa.

Depositario: Indeval

Posibles Adquirentes: Personas fisicas y morales cuando, en su caso, su régimen de inversién lo prevea expresamente.

Aumento en el Namero de Certificados Bursatiles emitidos al Amparo de la Emisién: Conforme a los términos del titulo que documenta la presente Emision, los
cuales se describen en este Suplemento, la Emisora tendra derecho a emitir y ofrecer piiblicamente Certificados Bursatiles adicionales a los Certificados Bursatiles a
que se refiere el titulo que documenta la presente Emision.

Representante Comun: Deutsche Bank México, S.A., Institucién de Banca Multiple, Division Fiduciaria.

INTERMEDIARIOS COLOCADORES

Bankof America ”\\/

A -
& Banamex | accival el Lymch,

Cues de Baifs

Acciones y Valores Banamex, S.A. de C.V., Casa de Bolsa, Merrill Lynch México, S.A. de C.V.. Casa de Bolsa
Integrante del Grupo Financiero Banamex ¥ - o

Los Certificados Bursatiles objeto de la presente oferta piblica forman parte de un programa autorizado por la Comisién Nacional Bancaria y de Valores y
se encuentran inscritos bajo el No. 0092-4.15-2013-004-02 en el Registro Nacional de Valores y son aptos para ser listados en el listado correspondiente de
en la Bolsa Mexicana de Valores, S.A.B de C.V.



La inscripcion en el Registro Nacional de Valores no implica certificacién sobre la bondad de los valores, la solvencia de la Emisora o sobre la exactitud o veracidad de
la informacién contenida en el Prospecto del Programa, el Suplemento relativo a los Certificados Bursatiles Originales o el presente Suplemento, ni convalida los actos
que, en su caso, hubieren sido realizados en contravencién de las leyes.

El Prospecto de Colocacién del Programa, el Suplemento relativo a los Certificados Bursétiles Originales y este Suplemento, los cuales son complementarios, también
podran consultarse en Internet en las paginas www.bmv.com.mx, www.cnby.gob.mx y www.kcm.com.mx.

Prospecto de colocacién y Suplemento a disposicion con los Intermediarios Colocadores.

México, D.F. a 24 de febrero de 2014 Autorizacion para su publicacién C.N.B.V. 153/106386/2014 de fecha 19 de febrero de 2014
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El presente Suplemento es parte integral del prospecto del programa
autorizado por la Comisién Nacional Bancaria y de Valores mediante oficio de
autorizacién nimero 153/7310/2013, de fecha 12 de septiembre de 2013, por
lo que deberd consultarse conjuntamente con el referido prospecto de
colocacién.

Ningun intermediario, apoderado para celebrar operaciones con el publico, o
cualquier otra persona, ha sido autorizado para proporcionar informacién o
hacer cualquier declaraciéon que no esté contenida en este Suplemento.
Como consecuencia de lo anterior, cualquier informacién o declaracién que
no esté contenida en este Suplemento debera entenderse como no
autorizada por la Emisora ni por Acciones y Valores Banamex, S.A. de C.V.,
Casa de Bolsa, Integrante del Grupo Financiero Banamex ni Merrill Lynch
México, S.A. de C.V. Casa de Bolsa.

Todos los términos utilizados en el presente Suplemento que no sean
definidos en forma especifica, tendran el significado que se les atribuye en el
prospecto del programa o en el titulo que documenta la presente Emision.

Los anexos incluidos en este Suplemento forman parte integral del mismo.



l. FACTORES DE RIESGO

Al considerar la posible adquisicion de los Certificados Bursatiles, los Tenedores
potenciales deben tomar en cuenta, analizar y evaluar cuidadosamente toda la
informacién contenida en el Prospecto y este Suplemento y, principalmente, considerar
los factores de riesgo contenidos en el Prospecto (Ver Seccién 3. “Factores de Riesgo”
del Prospecto) y los que se mencionan a continuacion. Los riesgos e incertidumbres que
se describen a continuacién no son los Unicos que pueden afectar a la Emisora o a los
Certificados Bursétiles; existen otros riesgos e incertidumbres que se desconocen o que
actualmente no se consideran significativos y que podrian tener un efecto adverso en la
Emisora o los Certificados Bursatiles. En el supuesto de que cualquiera de dichos
riesgos llegue a materializarse, la capacidad de la Emisora de pagar las cantidades
adeudadas conforme a los Certificados Bursétiles podria verse afectada en forma

adversa.

Las calificaciones de la Emisiéon fueron asignadas con base en la informacién
financiera de la Emisora correspondiente al tercer trimestre del ejercicio 2013

Las calificaciones de la Emision fueron asignadas con base en la informacion financiera
de la Emisora correspondiente al tercer trimestre del ejercicio de 2013 que concluyé el
30 de septiembre de 2013, y no considera la informacion financiera de la Emisora mas
reciente que se ha presentado ante la Comisién Nacional Bancaria y de Valores y la
Bolsa Mexicana de Valores, S.A.B. de C.V.



. CARACTERISTICAS DE LA OFERTA

KIMBERLY-CLARK DE MEXICO, S.A.B. DE C.V. (“Kimberly”, “KCM”, la “Compafiia” o la
“‘Emisora”, indistintamente), suscribe y emite a su cargo 7,500,000 (siete millones
quinientos mil) Certificados Bursatiles Adicionales a la Segunda Emisién al amparo del
Programa de Certificados Bursatiles autorizado por la Comisién Nacional Bancaria y de
Valores segun oficio nimero 153/7310/2013, de fecha 12 de septiembre de 2013, cuyo
monto total autorizado es de $15,000,000,000.00 M.N. (quince mil millones de Pesos
00/100 Moneda Nacional) o su equivalente en Unidades de Inversién. Los Certificados
Bursatiles contaran con las siguientes caracteristicas:

CLAVE DE PIZARRA

La clave de pizarra de la presente Emisién es "KIMBER 13-2.
TIPO DE VALOR

Certificados Bursatiles.

MONTO TOTAL AUTORIZADO DEL PROGRAMA

$15,000,000,000.00 M.N. (quince mil millones de Pesos 00/100 Moneda Nacional) o su
equivalente en Unidades de Inversion.

VIGENCIA DEL PROGRAMA

60 (sesenta) meses, equivalentes a 5 (cinco) afios a partir de la fecha de autorizacion
del Programa emitida por la CNBV.

NUMERO DE LA EMISION

Segunda Emisién, Primera Reapertura de Certificados Bursatiles Adicionales al amparo
del Programa.

MONTO DE LA OFERTA

Hasta $750,000,000.00 M.N. (setecientos cincuenta millones de Pesos 00/100 Moneda
Nacional).

NUMERO DE CERTIFICADOS BURSATILES ORIGINALES

7,500,000 (siete millones quinientos mil) Certificados Bursatiles Originales.
NUMERO DE CERTIFICADOS BURSATILES ADICIONALES

7,500,000 (siete millones quinientos mil) Certificados Bursatiles Adicionales.
NUMERO TOTAL DE CERTIFICADOS BURSATILES DE LA SEGUNDA EMISION

15,000,000 (quince millones) de Certificados Bursatiles.



VALOR NOMINAL DE LOS CERTIFICADOS BURSATILES ORIGINALES

$100.00 M.N. (cien Pesos 00/100 Moneda Nacional) por cada uno.

VALOR NOMINAL DE LOS CERTIFICADOS BURSATILES ADICIONALES
$100.00 M.N. (cien Pesos 00/100 Moneda Nacional) por cada uno.

PRECIO DE COLOCACION DE LOS CERTIFICADOS BURSATILES ORIGINALES

$100.00 M.N. (cien Pesos 00/100 Moneda Nacional) por cada uno.
PRECIO DE COLOCACION DE LOS CERTIFICADOS BURSATILES ADICIONALES

$99.991537 M.N. (noventa y nueve Pesos 991537/1000000 Moneda Nacional) por
cada uno. El precio de colocacién de los Certificados Bursatiles Adicionales refleja los
intereses devengados desde el inicio del Periodo de Intereses vigente de los
Certificados Bursatiles Originales.

FECHA DE PUBLICACION DEL AVISO DE OFERTA PUBLICA

19 de febrero de 2014.

FECHA DE LA OFERTA PUBLICA

20 de febrero de 2014.
FECHA DE CIERRE DEL LIBRO

20 de febrero de 2014.

FECHA DE PUBLICACION DEL AVISO DE COLOCACION CON FINES
INFORMATIVOS

21 de febrero de 2014.

RECURSOS NETOS QUE OBTENDRA LA EMISORA DE LA PRESENTE EMISION
$747,003,272.56 M.N. (setecientos cuarenta y siete millones tres mil doscientos setenta
y dos Pesos 56/100 Moneda Nacional). Ver Seccién V “Gastos Relacionados con la
Oferta”.

VIGENCIA DE LOS CERTIFICADOS BURSATILES ORIGINALES

1,820 (mil ochocientos veinte) dias, equivalente a aproximadamente 5 (cinco) afios a
partir del 30 de septiembre de 2013.

VIGENCIA DE L.OS CERTIFICADOS BURSATILES ADICIONALES

1,673 (mil seiscientos setenta y tres) dias, equivalente a aproximadamente 4.6 (cuatro
punto seis) afios a partir de su fecha de emision.



GARANTIA

Los Certificados Bursatiles son quirografarios y no cuentan con garantia especifica
alguna.

FECHA DE EMISION DE LOS CERTIFICADOS BURSATILES ORIGINALES

30 de septiembre de 2013.
FECHA DE EMISION DE LOS CERTIFICADOS BURSATILES ADICIONALES
24 de febrero de 2014.

FECHA DE REGISTRO EN LA BOLSA MEXICANA DE VALORES, S.A.B. DE C.V. DE
LOS CERTIFICADOS ORIGINALES

30 de septiembre de 2013.

FECHA DE REGISTRO EN LA BOLSA MEXICANA DE VALORES, S.A.B. DE C.V. DE
LOS CERTIFICADOS ADICIONALES

24 de febrero de 2014.
FECHA DE LIQUIDACION DE LOS CERTIFICADOS BURSATILES ORIGINALES

30 de septiembre de 2013.

FECHA DE LIQUIDACION DE LOS CERTIFICADOS BURSATILES ADICIONALES
24 de febrero de 2014.

FECHA DE VENCIMIENTO

24 de septiembre de 2018.

CALIFICACIC')N OTORGADA POR STANDARD & POOR'S, S.A. DE C.V,, Y POR
FITCH MEXICO, S.A. DE C.V.

Para la Segunda Emisién, la Emisora ha recibido de Standard & Poor’s, S.A. de C.V.,
la calificacién de “mxAAA”, la cual significa: la maxima calificacién otorgada por la
agencia en su escala CaVal e indica que la capacidad de pago del emisor para cumplir
con sus compromisos financieros sobre la obligacion es extremadamente fuerte en
relacion con otros emisores en el mercado nacional. La calificacién otorgada no
constituye una recomendacién de inversién, y la misma puede estar sujeta a
actualizaciones en cualquier momento, de conformidad con las metodologias de dicha
institucién calificadora de valores.

Asimismo, para la Segunda Emision, la Emisora ha recibido de Fitch México, S.A. de
C.V. la calificacién de “AAA(mex)”, la cual la cual significa; la maxima calificacién
asignada por la agencia en su escala nacional para México, dicha calificacion se
asigna a los emisores u obligaciones con la mas baja expectativa de riesgo de



incumplimiento en relacién con otros emisores u obligaciones en México. La
calificacién otorgada no constituye una recomendacion de inversion, y la misma puede
estar sujeta a actualizaciones en cualquier momento, de conformidad con las
metodologias de dicha institucién calificadora de valores.

TASA DE INTERES

De conformidad con el calendario de pagos que aparece en la seccién denominada
“Periodicidad en el Pago de Intereses” mas adelante, y en tanto no sean amortizados,
los Certificados Bursatiles devengaran un interés bruto anual sobre su valor nominal,
segun se describe en el titulo que documenta la presente Emision y que se reproduce
en este Suplemento.

La Emisora no esta obligada a pagar cantidades adicionales respecto de impuestos de
retencion o de cualquier impuesto equivalente, aplicables en relacion con los pagos que
realice respecto de los Certificados Bursatiles.

Ver "Il. Tasa de Interés; Forma de Célculo de los Intereses” mas adelante.
INTERESES MORATORIOS

En caso de incumplimiento en el pago de principal de los Certificados Bursatiles, se
causaran intereses moratorios sobre el principal insoluto de los Certificados Bursatiles a
la Tasa de Interés Bruto Anual de los Certificados Bursatiles aplicable durante cada
Periodo en que ocurra y continlie el incumplimiento, mas 2 (dos) puntos porcentuales.
Los intereses moratorios seran pagaderos a la vista desde la fecha en que tenga lugar
el incumplimiento y hasta que la suma principal haya quedado integramente cubierta.

PERIODICIDAD EN EL PAGO DE INTERESES

Los intereses ordinarios que devenguen los Certificados Bursatiles se liquidaran cada
28 (veintiocho) dias, conforme al siguiente calendario y en las siguientes fechas (cada
una, una “Fecha de Pago de Intereses”):

Periodo de Fecha de inicio del periodo Dias del Fecha de Pago de
Intereses de intereses Periodo de Intereses
intereses
1 30/09/2013 28 28/10/2013
2 28/10/2013 28 25/11/2013
3 25/11/2013 28 23/12/2013
4 23/12/2013 28 20/01/2014
5 20/01/2014 28 17/02/2014
6 17/02/2014 28 17/03/2014
7 17/03/2014 28 14/04/2014
8 14/04/2014 28 12/05/2014
9 12/05/2014 28 09/06/2014
10 09/06/2014 28 07/07/2014
11 07/07/2014 28 04/08/2014
12 04/08/2014 28 01/09/2014
13 01/09/2014 28 29/09/2014
14 29/09/2014 28 27/10/2014




Periodo de Fecha de inicio del periodo Dias del Fecha de Pago de
Intereses de intereses Periodo de Intereses
intereses
15 27/10/2014 28 24/11/2014
16 24/11/2014 28 22/12/2014
17 22/12/2014 28 19/01/2015
18 19/01/2015 28 16/02/2015
19 16/02/2015 28 16/03/2015
20 16/03/2015 28 13/04/2015
21 13/04/2015 28 11/05/2015
22 11/05/2015 28 08/06/2015
23 08/06/2015 28 06/07/2015
24 06/07/12015 28 03/08/2015
25 03/08/2015 28 31/08/2015
26 31/08/2015 28 28/09/2015
27 28/09/2015 28 26/10/2015
28 26/10/2015 28 23/11/2015
29 23/11/2015 28 21/12/2015
30 21/12/2015 28 18/01/2016
31 18/01/2016 28 15/02/2016
32 15/02/2016 28 14/03/2016
33 14/03/2016 28 11/04/2016
34 11/04/2016 28 09/05/2016
35 09/05/2016 28 06/06/2016
36 06/06/2016 28 04/07/2016
37 04/07/2016 28 01/08/2016
38 01/08/2016 28 29/08/2016
39 29/08/2016 28 26/09/2016
40 26/09/2016 28 24/10/2016
41 24/10/2016 28 21/11/2016
42 21/11/2016 28 19/12/2016
43 19/12/2016 28 16/01/2017
44 16/01/2017 28 13/02/2017
45 13/02/2017 28 13/03/2017
46 13/03/2017 28 10/04/2017
47 10/04/2017 28 08/05/2017
48 08/05/2017 28 05/06/2017
49 05/06/2017 28 03/07/2017
50 03/07/2017 28 31/07/2017
51 31/07/2017 28 28/08/2017
52 28/08/2017 28 25/09/2017
53 25/09/2017 28 23/10/2017
54 23/10/2017 28 20/11/2017
55 20/11/2017 28 18/12/2017
56 18/12/2017 28 15/01/2018
57 156/01/2018 28 12/02/2018
58 12/02/2018 28 12/03/2018
59 12/03/2018 28 09/04/2018
60 09/04/2018 28 07/05/2018




Periodo de Fecha de inicio del periodo Dias del Fecha de Pago de
Intereses de intereses Periodo de Intereses
intereses
61 07/05/2018 28 04/06/2018
62 04/06/2018 28 02/07/2018
63 02/07/2018 28 30/07/2018
64 30/07/2018 28 27/08/2018
65 27/08/2018 28 24/09/2018

En el caso de que cualquiera de las fechas antes mencionadas sea un dia inhabil, los
intereses se liquidaran el Dia Habil inmediato siguiente, calculandose en todo caso los
intereses respectivos por el nimero de dias naturales efectivamente transcurridos hasta
la Fecha de Pago de Intereses correspondiente.

TASA DE INTERES BRUTO ANUAL APLICABLE PARA EL SEXTO PERIODO DE
INTERESES APLICABLE A LOS CERTIFICADOS BURSATILES ADICIONALES

3.94% (tres punto noventa y cuatro por ciento).
AMORTIZACION DE PRINCIPAL

El principal de los Certificados Bursatiles se amortizara mediante un solo pago, contra la
entrega del titulo correspondiente en la Fecha de Vencimiento, mediante transferencia
electronica. En caso de que la Fecha de Vencimiento no sea un Dia Habil, la
amortizacion de principal se realizara el Dia Habil inmediato siguiente.

REGIMEN FISCAL

La tasa de retencion aplicable, en la fecha de este Suplemento, respecto de los
intereses pagados conforme a los Certificados Bursatiles se encuentra sujeta (i) para las
personas fisicas o morales residentes en México para efectos fiscales, a lo previsto en
los articulos 54, 134 y demas aplicables de la Ley del Impuesto Sobre Ia Renta vigente,
y (i) para las personas fisicas y morales residentes en el extranjero para efectos
fiscales, a lo previsto en los articulos 153, 166 y demas aplicables de la Ley del
Impuesto Sobre la Renta vigente.

Los posibles adquirentes de los Certificados Bursatiles deberan consultar con sus
asesores las consecuencias fiscales resultantes de su inversién en los Certificados
Bursatiles, incluyendo la aplicacion de reglas especificas respecto a su situacion
particular. EIl régimen fiscal vigente podra modificarse a lo largo de la duracion del
Programa y a lo largo de la vigencia la presente Emision, por lo que los posibles
adquirentes deberan consultar con sus asesores fiscales el régimen aplicable.

LUGAR Y FORMA DE PAGO DE PRINCIPAL E INTERESES

El principal y los intereses ordinarios devengados respecto de los Certificados Bursatiles
se pagaran en la Fecha de Vencimiento y en cada Fecha de Pago de Intereses
respectivamente, mediante transferencia electrénica, en el domicilio de Indeval, ubicado
en Paseo de la Reforma No. 255, Piso 3, Col. Cuauhtémoc, 06500, México, D.F. La
suma que se adeude por concepto de intereses moratorios debera ser cubierta en las
oficinas de la Emisora ubicadas en Avenida Jaime Balmes No. 8 Piso 9, Col. Los
Morales Polanco, México, D.F., C.P. 11510.



FUENTE DE LOS RECURSOS NECESARIOS PARA PAGAR LOS CERTIFICADOS
BURSATILES

La Emisora espera pagar los Certificados Bursétiles con los recursos provenientes de
Sus operaciones.

DEPOSITARIO

El titulo que ampara la Emision de los Certificados Bursatiles a que hace referencia este
Suplemento ha quedado depositado en Indeval.

POSIBLES ADQUIRENTES

Personas fisicas y morales cuando, en su caso, su régimen de inversion lo prevea
expresamente.

INTERMEDIARIOS COLOCADORES

Acciones y Valores Banamex, S.A. de C.V., Casa de Bolsa, Integrante del Grupo
Financiero Banamex y Merrill Lynch México, S.A. de C.V., Casa de Bolsa.

REPRESENTANTE COMUN
Deutsche Bank México, S.A., Institucién de Banca Miltiple, Division Fiduciaria.
AUTORIZACION DE LA COMISION NACIONAL BANCARIA Y DE VALORES

La Comision Nacional Bancaria y de Valores, mediante oficio No. 153/106386/2014 de
fecha 19 de febrero de 2014, autoriz6 la inscripcién en el Registro Nacional de Valores
de la reapertura a la segunda emision de Certificados Bursatiles que Kimberly emite al
amparo del Programa.

La inscripcion en el Registro Nacional de Valores, bajo el nimero 0092-4.15-2013-004-
02, no implica certificacion sobre la bondad de los valores, solvencia de la Emisora o
sobre la exactitud o veracidad de la informacién contenida en el Prospecto o en el
presente Suplemento, ni convalida los actos que, en su caso, hubieren sido realizados
en contravencion de las leyes.

AUMENTO EN EL Nl'J’MERO DE CERTIFICADOS BURSATILES EMITIDOS AL
AMPARO DE LA EMISION

Sujeto a las condiciones del mercado, que son entre otras, la volatilidad y liquidez del
mercado, asi como el apetito de los inversionistas y todos aquellos factores que definen
el comportamiento del mercado bursatil mexicano y que seran apreciadas por los
Intermediarios Colocadores y la Emisora, ésta tendra el derecho de emitir y ofrecer
publicamente certificados bursétiles adicionales (los “Certificados Bursatiles
Adicionales”) a los certificados bursatiles a que se refiere este Suplemento (los
“Certificados Bursatiles Originales”). Los Certificados Bursatiles Adicionales (i) se
consideraran que forman parte de la Emision de los Certificados Bursatiles Originales
(por lo cual, entre otras cosas, tendran la misma clave de pizarra asignada por la BMV)
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Y (i) tendran los mismos términos y condiciones que los Certificados Bursatiles
Originales (incluyendo, sin limitacion, Fecha de Vencimiento, tasa de interés, valor
nominal de cada Certificado Bursatil, Obligaciones de Hacer y No Hacer y Casos de
Vencimiento Anticipado, en su caso). Los Certificados Bursatiles Adicionales tendran
derecho a recibir los intereses correspondientes a todo el Periodo de Intereses en curso
en su fecha de emision a la tasa aplicable a los Certificados Bursatiles Originales.

En virtud de la adquisicién de Certificados Bursatiles Originales, se entendera que los
Tenedores han consentido que la Emisora emita Certificados Bursatiles Adicionales,
por lo que la Emisién y oferta publica de los Certificados Bursatiles Adicionales, no
requerira la autorizacion de los Tenedores de los Certificados Bursatiles Originales. La
Emision de Certificados Bursatiles Adicionales se sujetara a lo siguiente:

(a)

(b)

(c)

(d)

La Emisora podra emitir y ofrecer plblicamente Certificados Bursatiles
Adicionales, siempre y cuando (i) las calificaciones de los Certificados Bursatiles
Adicionales sean las mismas o superiores que las calificaciones otorgadas a los
Certificados Bursatiles Originales, y que éstas Ultimas calificaciones no
disminuyan (ya sea como consecuencia del aumento en el nimero de
Certificados Bursatiles en circulacion o por cualquier otra causa) y (i) la Emisora
se encuentre al corriente en el cumplimiento de sus obligaciones (incluyendo las
obligaciones de hacer y de no hacer, en su caso), o no exista o pueda existir
(como resultado de la emision de Certificados Bursétiles Adicionales) un Caso
de Vencimiento Anticipado, conforme a los Certificados Bursatiles Originales.

El monto maximo de Certificados Bursatiles Adicionales que la Emisora podra
emitir y ofrecer publicamente, sumado al monto de las Emisiones en circulacion
(incluyendo la Emisién de los Certificados Bursatiles Originales), no podra
exceder el Monto Total Autorizado del Programa.

En la fecha de Emisién de los Certificados Bursatiles Adicionales, la Emisora
debera canjear el titulo que representa los Certificados Bursatiles Originales
(depositado en Indeval) por un nuevo titulo que ampare los Certificados
Bursatiles Originales mas los Certificados Bursatiles Adicionales, y depositar
dicho titulo en el Indeval. Dicho titulo hara constar UGnicamente las
modificaciones que sean necesarias para reflejar la Emision de los Certificados
Bursatiles Adicionales, es decir, (i) el monto total de la Emision, (ii) el nimero
total de Certificados Bursatiles amparados por el titulo (que sera igual al nimero
de Certificados Bursatiles Originales mas el niumero de Certificados Bursatiles
Adicionales), (iii) la fecha de Emision (que sera la fecha de Emisién de los
Certificados Bursatiles Adicionales), y (iv) el plazo de vigencia de la Emisién,
cuyo plazo sera igual al plazo que exista entre la fecha de Emision de los
Certificados Bursatiles Adicionales y la Fecha de Vencimiento de los
Certificados Bursatiles Originales, en virtud de que la fecha de vencimiento de
dicho titulo serd la misma Fecha de Vencimiento que la de los Certificados
Bursatiles Originales.

La fecha de emision de los Certificados Bursatiles Adicionales podra coincidir o
no con la fecha en que inicie cualquiera de los Periodos de Intereses conforme
al titulo que documente los Certificados Bursétiles Originales. El precio de los
Certificados Bursatiles Adicionales debera reflejar los intereses devengados
desde la fecha en que dio inicio el Periodo de Intereses vigente.
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(e)

(f)

(9)

Ni la Emisién de los Certificados Bursatiles Adicionales ni el aumento en el
monto en circulacién de los Certificados Bursatiles Originales derivado de la
misma constituiran novacion.

La Emisora podra realizar diversas Emisiones de Certificados Bursatiles

Adicionales sobre la Emisién de Certificados Bursatiles Originales a que se
refiere este Suplemento, sin exceder el Monto Total Autorizado del Programa.

Los Certificados Bursatiles Adicionales podran colocarse a un precio distinto a
su valor nominal, dependiendo de las condiciones de mercado.

12



.  TASA DE INTERES; FORMA DE CALCULO DE LOS INTERESES

De conformidad con el calendario de pagos que aparece en la seccién denominada
“Periodicidad en el Pago de Intereses”, y en tanto no sean amortizados, los Certificados
Bursatiles devengaran un interés bruto anual sobre su valor nominal, a la tasa anual a
que hace referencia el siguiente parrafo, que el Representante Comun calculara 2 (dos)
Dias Habiles anteriores al inicio de cada Periodo de Intereses de 28 (veintiocho) dias
(cada uno un “Periodo de Intereses”), conforme al calendario de pagos que aparece en
el titulo que documenta la presente Emisién y que se reproduce en el presente
Suplemento (la “Fecha_de Determinacién de la Tasa de Interés Bruto Anual’),
computado a partir del inicio de cada Periodo de Intereses y que regird precisamente
durante ese Periodo de Intereses.

La Tasa de Interés Bruto Anual se calculara mediante la adicién de 15 (quince) puntos
base a la Tasa de Interés Interbancaria de Equilibrio (“TIIE” o “Tasa de Interés de
Referencia”) a un plazo de 28 (veintiocho) dias (o la que la sustituya), dada a conocer
por el Banco de México, por el medio masivo de comunicacién que éste determine o a
través de cualquier otro medio electronico, de computo o de telecomunicacion, incluso
Internet, autorizado al efecto precisamente por Banco de México, en la Fecha de
Determinacion de la Tasa de Interés Bruto Anual que corresponda o, en su defecto,
dentro de los 30 (treinta) Dias Habiles anteriores a la misma, caso en el cual debera
tomarse como base la tasa comunicada en el Dia Habil mas proximo a dicha Fecha de
Determinacion de la Tasa de Interés Bruto Anual. En caso de que la TIIE dejare de
existir o publicarse, el Representante Comun utilizara como tasa sustituta para
determinar la Tasa de Interés Bruto Anual de los Certificados Bursatiles, aquella que dé
a conocer el Banco de México oficialmente como la tasa sustituta de la TIIE a plazo de
28 (veintiocho) dias. Una vez hecha la adicion de 15 (quince) puntos base a la TIIE, se
debera capitalizar o, en su caso, hacer equivalente al nimero de dias efectivamente
transcurridos hasta la Fecha de Pago de Intereses correspondiente.

Para determinar la Tasa de Interés de Referencia capitalizada o, en su caso,
equivalente al numero de dias naturales efectivamente transcurridos hasta la Fecha de
Pago de Intereses correspondiente, el Representante Comdin utilizara la siguiente
formula:

NDE
TC =| [ 142 wpL | ™ —1|x| 26000
36000 NDE
En donde:
TC = Tasa de Interés de Referencia capitalizada o, en su caso, equivalente al
namero de dias naturales efectivamente transcurridos hasta la Fecha de
Pago de Intereses correspondiente.
TR = TIIE o Tasa de Interés de Referencia mas 15 (quince) puntos base.
PL = Plazo de la TIIE o Tasa de Interés de Referencia en dias.
NDE = Numero de dias naturales efectivamente transcurridos hasta la Fecha de

Pago de Intereses correspondiente.
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Los intereses que devenguen los Certificados Bursatiles se computaran al inicio de cada
Periodo de Intereses y los calculos para determinar las tasas y el monto de los intereses
a pagar, deberan comprender los dias naturales efectivamente transcurridos hasta la
Fecha de Pago de Intereses correspondiente. Los célculos se efectuaran cerrandose a
centésimas y comprendiendo los dias naturales efectivamente transcurridos hasta la
Fecha de Pago de Intereses correspondiente.

Los intereses ordinarios que devenguen los Certificados Bursatiles se pagaran cada 28
(veintiocho) dias en las fechas sefialadas en el calendario de pagos que se incluye en la
seccion denominada “Periodicidad en el Pago de Intereses”, o si cualquiera de dichas
fechas fuere un dia inhabil, en el siguiente Dia Habil.

Para determinar el monto de intereses pagaderos en cada Periodo de Intereses que
tenga lugar mientras los Certificados Bursatiles no sean amortizados, el Representante
Comun utilizara la siguiente férmula:

= ’N[ﬂi— x NDE
36,000
En donde:
I = Interés bruto del Periodo de Intereses correspondiente.
VN = Valor nominal de los Certificados Bursatiles en circulacion.
B = Tasa de Interés Bruto Anual.
NDE = Numero de dias naturales efectivamente transcurridos hasta la Fecha de

Pago de Intereses correspondiente.

Iniciado cada Periodo de Intereses, la Tasa de Interés Bruto Anual determinada para
dicho periodo no sufrira cambios durante el mismo. El Representante Comun dara a
conocer por escrito a la CNBV y a Indeval, con por lo menos 2 (dos) Dias Habiles antes
de la Fecha de Pago de Intereses, el importe de los intereses ordinarios a pagar.
Asimismo, dara a conocer a la BMV a través del SEDI (o de los medios que la BMV
determine), con por lo menos 2 (dos) Dias Habiles inmediatos anteriores a la Fecha de
Pago de Intereses correspondiente, el importe de los intereses ordinarios a pagar, asi
como la Tasa de Interés Bruto Anual aplicable al siguiente Periodo de Intereses.

En caso de que en algun Periodo de Intereses el monto de intereses ordinarios no sea
cubierto en su totalidad, Indeval no estara obligada a entregar la constancia
correspondiente a dicho pago, hasta que sea integramente cubierto; en cualquier caso
Indeval no sera responsable si entregare o no la constancia correspondiente a dicho
pago, en caso de que el pago no sea integramente cubierto.

Los Certificados Bursatiles dejaran de devengar intereses a partir de la fecha sefialada
para su pago, siempre que la Emisora hubiere constituido el depdsito del importe de la
amortizaciéon y, en su caso, de los intereses correspondientes, en las oficinas del
Indeval, a mas tardar a las 11:00 a.m. de ese dia.

En los términos del articulo 282 de la Ley del Mercado de Valores, el titulo que ampara

los Certificados Bursatiles no lleva cupones adheridos, haciendo las veces de éstos,
para todos los efectos legales, las constancias que expida Indeval.
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La Emisora no esta obligada a pagar cantidades adicionales respecto de impuestos de
retencion o de cualquier impuesto equivalente, aplicables en relacion con los pagos que
realice al amparo de los Certificados Bursétiles.
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IV. DESTINO DE LOS FONDOS

Los recursos netos que obtenga Kimberly como resultado de la presente Emisién de
Certificados Bursatiles Adicionales, asciende a la cantidad de $747,003,272.56 M.N.
(setecientos cuarenta y siete millones tres mil doscientos setenta y dos Pesos 56/100
Moneda Nacional), de los cuales aproximadamente $350,000,000.00 (trescientos
cincuenta millones de Pesos 00/100 M.N.) seran destinados para gastos de capital, los
cuales incluyen incrementos en la capacidad de produccién de pafiuelos desechables,
pafales infantiles, pafiales para adultos y productos higiénicos en general, y el resto
para capital de trabajo de la Emisora sin que aln se haya determinado un fin especifico
al que se destinaran los mismos.

En tanto los recursos netos que obtenga la Emisora como consecuencia de la presente
Emisidn, no sean aplicados como se sefiala en el parrafo anterior, dichos recursos se
mantendran en la tesoreria de la Emisora.

La diferencia entre los recursos netos y el monto de la Emision, representa los gastos y
comisiones pagados por Kimberly en relacion con la Emisién de los Certificados
Bursatiles Adicionales. Ver Seccién V “Gastos Relacionados con la Oferta”.

Como se seriala en la Seccion “Funciones del Representante Comin”, el Representante
Comun tiene la obligacion de vigilar el cumplimiento del destino de los recursos,
mediante las certificaciones que Kimberly le entregue de conformidad con los términos
de los Certificados Bursatiles.
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V. PLAN DE DISTRIBUCION

La presente emision y oferta publica de Certificados Bursatiles Adicionales contempla la
participacién de Acciones y Valores Banamex, S.A. de C.V., Casa de Bolsa, Integrante
del Grupo Financiero Banamex y Merrill Lynch México, S.A. de C.V., Casa de Bolsa,
quienes actuaran como Intermediarios Colocadores. Los Certificados Bursatiles
Adicionales seran colocados bajo la modalidad de mejores esfuerzos de acuerdo al
contrato de colocacién respectivo. En caso de ser necesario, dichos intermediarios
podran celebrar contratos de subcolocacién o contratos similares con otras casas de
bolsa con el objeto de formar un sindicato colocador, previo consentimiento por escrito
de la Emisora. Los Intermediarios Colocadores tomaran las medidas pertinentes a
efecto de que las practicas de venta de los Certificados Bursatiles Adicionales se
realicen conforme a la normatividad aplicable, a sus politicas definitivas de perfilamiento
de clientes, a los objetivos de inversion, perfil de riesgo y productos en lo que puede
invertir su clientela.

Los Certificados Bursatiles Adicionales seran colocados por los Intermediarios
Colocadores conforme a un plan de distribucién, el cual tiene como uno de sus objetivos
principales tener acceso a una base de inversionistas diversa, es decir, personas fisicas
y morales de nacionalidad mexicana, instituciones mutualistas de seguros y de fianzas,
sociedades de inversion, sociedades de inversion especializadas de fondos para el
retiro, fondos de pensiones, jubilaciones y primas de antigiiedad. Asimismo, y
dependiendo de las condiciones de mercado, los Certificados Bursatiles Adicionales
podran colocarse entre otros inversionistas, tales como inversionistas considerados
como parte de la banca patrimonial e inversionistas extranjeros (personas fisicas y
personas morales) participantes en el mercado mexicano, entre otros.

Cualquier persona que pueda invertir en los Certificados Bursatiles Adicionales de
conformidad con lo previsto en el presente Suplemento, tendra la oportunidad de
adquirirlos en iguaidad de condiciones.

Para efectuar la colocacion de los Certificados Bursatiles Adicionales, la Emisora
espera, junto con los Intermediarios Colocadores, contactar por via telefonica a varios
inversionistas potenciales y, de ser necesario, sostener reuniones separadas con estos
inversionistas u otros inversionistas potenciales. Los nimeros telefénicos disponibles de
los Intermediarios Colocadores son, de Acciones y Valores Banamex, S.A. de C.V.,
Casa de Bolsa, Integrante del Grupo Financiero Banamex el (55)1226 3177, y de Merrill
Lynch México, S.A. de C.V., Casa de Bolsa (55) 5201 6200.

Cualquier persona que pueda invertir en los Certificados Bursatiles Adicionales de
conformidad con lo previsto en el presente Suplemento, tendra la oportunidad de
participar en la colocacién de los mismos conforme al proceso que se describe en este
Suplemento. Todos los posibles inversionistas que participen en dicho proceso
participaran en igualdad de condiciones en los términos descritos a continuacién y
sujeto a los criterios de asignacion que se enuncian mas adelante.

Para la asignacion de los Certificados Bursatiles Adicionales no existen montos minimos
ni maximos por inversionista, ni tampoco se utilizara el concepto de primero en tiempo
primero en derecho. Los Certificados Bursatiles Adicionales se colocaran a través del
mecanismo de construccion de libro mediante asignacion discrecional a tasa tnica. No
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se definird una tasa o sobretasa sugerida que deberan de tomar en cuenta los
inversionistas en la presentacién de sus posturas para que éstas sean consideradas
para la asignacion final de los Certificados Bursatiles Adicionales. Asimismo, tanto la
Emisora como los Intermediarios Colocadores se reservan el derecho de declarar
desierta la oferta de los Certificados Bursatiles Adicionales y la consecuente
construccién del libro.

Ambos Intermediarios Colocadores recibiran érdenes para la construccion de libro a
partir de las 9:00 horas de la fecha sefialada en este Suplemento y el libro se cerrara
una vez que los Intermediarios Colocadores asi lo determinen, pero en todo caso antes
de las 23:59 horas del dia sefialado en este Suplemento para el cierre de libro

El aviso de oferta publica de la presente Emisioén se publicara un dia antes de la fecha
de construccion del libro. Un dia después de la fecha de construccion de libro, se
publicara un aviso de colocacién con fines informativos indicando las caracteristicas
definitivas de los Certificados Bursatiles Adicionales a través del sistema EMISNET de
la BMV www.bmv.com.mx. La fecha de construccién de libro es el 20 de febrero de
2014.

La operacién de registro de los Certificados Bursatiles Adicionales, asi como la
liquidacién en la BMV, se realizara 2 (dos) Dias Habiles después a la fecha de
construccion del libro. Ambos Intermediarios Colocadores concentraran las posturas de
todos los inversionistas; sin embargo, Acciones y Valores Banamex, S.A. de C.V., Casa
de Bolsa, Integrante del Grupo Financiero Banamex, sera el intermediario encargado de
llevar a cabo la operacién de cruce y liquidacion en la BMV.

Los Intermediarios Colocadores mantienen relaciones de negocios con la Emisora Y,
junto con sus afiliadas, le prestan diversos servicios financieros periédicamente (a la
Emisora o sus subsidiarias), a cambio de contraprestaciones en términos de mercado
(incluyendo los que recibiran por los servicios prestados como Intermediarios
Colocadores por la colocacion de los Certificados Bursatiles Adicionales). Los
Intermediarios Colocadores consideran que su actuacion como Intermediarios
Colocadores en la Emisién de los Certificados Bursatiles Adicionales no representa ni
resulta en conflicto de interés alguno.

En cuanto a su distribucion, el 100% (cien por ciento) de los Certificados Bursatiles
Adicionales seran ofrecidos al publico inversionista.

Acciones y Valores Banamex, S.A. de C.V., Casa de Bolsa, Grupo Financiero Banamex
ha colocado 5,045,260 (cinco millones cuarenta y cinco mil doscientos sesenta) titulos
que representan el 67.27% (sesenta y siete punto veintisiete por ciento) de los
Certificados Bursétiles Adicionales, de entre los cuales 6.89% (seis punto ochenta y
nueve por ciento) fueron colocados entre personas integrantes del mismo Grupo
Empresarial (segun dicho término se define en la Ley del Mercado de Valores) al que
pertenece; y Merrill Lynch México, S.A. de C.V., Casa de Bolsa ha colocado 2,454,740
(dos millones cuatrocientos cincuenta y cuatro mil setecientos cuarenta) titulos que
representan el 32.73% (treinta y dos punto setenta y tres por ciento) restante, de entre
los cuales ninguno fue colocado entre personas integrantes del mismo Grupo
Empresarial (segun dicho término se define en la Ley del Mercado de Valores) al que
pertenece.
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Ni la Emisora ni los Intermediarios Colocadores tienen conocimiento de que cualquier
Persona Relacionada (segln dicho término se define en la Ley del Mercado de Valores)
con la Emisora o alguno de sus principales accionistas, directivos o miembros del
consejo de administracién, hayan adquirido parte de los Certificados Bursatiles
Adicionales o si alguna persona adquirié mas del 5% (cinco por ciento) de los mismos,
en lo individual o en su conjunto. Sin embargo, los Intermediarios Colocadores no
pueden garantizar que cualquiera de dichas personas no adquirira los Certificados
Bursatiles Adicionales o que una sola persona no adquirira mas del 5% (cinco por
ciento) de los mismos. Los Intermediarios Colocadores podrian colocar los Certificados
Bursatiles Adicionales entre sociedades afiliadas al grupo al que pertenecen quienes, en
su caso, participarian en los mismos términos que los demas inversionistas.

La actuacion de los Intermediarios Colocadores en la presente emision de Certificados
Bursatiles Adicionales no representa ni resulta en conflicto de interés alguno respecto
de la colocacion de los Certificados Bursatiles Adicionales en términos de la fraccién V
del articulo 138 de la LMV. Asimismo, no se actualiza ninguno de los supuestos
establecidos en los articulos 36, 97 y 102 de las Disposiciones de caracter general
aplicables a las casas de bolsa y, por lo tanto, los Intermediarios Colocadores se
encuentran plenamente facultados para actuar como tal en la Emisién de los
Certificados Bursatiles Adicionales.
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VI. GASTOS RELACIONADOS CON LA OFERTA

Al monto de la presente Emision de Certificados Bursatiles Adicionales se deduciréan los
gastos relacionados con la misma, que ascienden a aproximadamente $2,996,727.44
M.N. (dos millones novecientos noventa y seis mil setecientos veintisiete Pesos 44/100
Moneda Nacional), lo que resultara en recursos netos de la presente Emisién para KCM
por $747,003,272.56 M.N. (setecientos cuarenta y siete millones tres mil doscientos
setenta y dos Pesos 56/100 Moneda Nacional).

Los principales gastos relacionados con la Emisién contemplada en el presente
Suplemento se detallan a continuacién. Los montos descritos a continuacion incluyen
(salvo por el concepto mencionado en el punto 2 y el punto 7 de la siguiente lista) el
impuesto al valor agregado:

1. Comisién de los Intermediarios Colocadores
$1,305,000.00

1.1 Acciones y Valores Banamex, S.A. de C.V., Casa $652,500.00

de Bolsa, integrante del Grupo Financiero Banamex

1.2 Merrill Lynch México, S.A. de C.V., Casa de Bolsa $652,500.00
2. Costo de inscripcion en el Registro Nacional $262,500.00
de Valores
3. Cuota por listado en BMV $589,658.59
4. Honorarios del Representante Comun $169,708.00
S. Honorarios de los asesores legales independientes $174,000.00
6. Suplementos, publicacién y otros $14,775.00
7. Costo de estudio y tramite de la solicitud ante CNBV $18,245.85

8. Honorarios de las Agencias Calificadoras

8.1 Standard & Poor's, S.A. de C.V. $231,420.00
8.2 Fitch México, S.A. de C.V. $231,420.00
Total de Gastos Relacionados con la Oferta: $2,996,727.44
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VIl. ESTRUCTURA DE CAPITAL DESPUES DE LA OFERTA

La siguiente tabla muestra la estructura del capital consolidado de KCM considerando la
Emisiéon contemplada en el presente Suplemento, asi como la primera emisién con
clave de pizarra “KIMBER 13" al amparo del Programa.

Estructura del Capital Consolidado
(Miles de Pesos al 31 de diciembre de 2013)

Pasivo y Capital Antes de la Oferta Después de la Oferta

Vencimientos a menos de un afio

Créditos Bancarios 0 0
Créditos Bursatiles 2,300,000 2,300,000
Otros pasivos circulantes 6,456,828 6,456,828
Total pasivo a corto plazo 8,756,828 8,756,828

Deuda a largo plazo
Créditos Bancarios 0 0
Créditos Bursatiles 10,177,845 10,927,845
Otros pasivos a largo plazo 2,017,851 2,017,851
Total pasivo a largo plazo 12,195,696 12,945,696
Pasivo Total 20,952,624 21,702,524
Capital Contable 8,587,315 8,587,315
29,539,839 30,289,839

Suma Pasivo y Capital
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VIll. TERMINOS Y DEFINICIONES

DEFINICIONES

Los siguientes términos que se utilizan en las secciones “Obligaciones de Hacer y
Obligaciones de No Hacer” y “Casos de Vencimiento Anticipado” mas adelante, asi
como en otras secciones de este Suplemento, tendran los significados que se indican a
continuacion para cada uno de ellos, siendo tales significados igualmente aplicables
para la forma singular y para la forma plural:

“‘Activos Tangibles Netos Consolidados” significa la totalidad de los activos de la
Emisora (incluyendo la revaluacion de los mismos como resultado de avallios
comerciales, ajustes en precios o por cualquier otra razén) que se muestren en el
balance general consolidado de la Emisora y sus Subsidiarias trimestral mas reciente
que se tenga disponible, netos de todas las reservas y deducciones aplicables, pero
excluyendo crédito comercial (o “goodwill”), nombres comerciales, marcas, concesiones,
patentes, descuentos de deuda insoluta y otros intangibles similares, menos el total de
los pasivos circulantes de la Emisora y sus Subsidiarias, segiin se muestren en dicho
balance general.

“BMV” significa Bolsa Mexicana de Valores, S.A.B. de C.V.

“Caso de Vencimiento Anticipado” tiene el significado que se menciona en la seccién
“Casos de Vencimiento Anticipado” contenida mas adelante.

“CNBV” significa la Comisién Nacional Bancaria y de Valores.

‘Deuda” significa, respecto de cualquier persona (sin duplicidad), (a) cualquier pasivo de
dicha persona (1) por dinero tomado en préstamo o conforme a cualquier obligacion de
reembolso relacionada a una carta de crédito, bono financiero o cualquier otro contrato
o instrumento similar, (2) documentado a través de un bono, pagaré, obligacién o
cualquier otro contrato o instrumento similar (incluyendo una obligacién de compra de
dinero) otorgado en relacién con la adquisicion de cualquier negocio, propiedad o activo
de cualquier especie (distintos a cuentas por pagar comerciales o pasivos circulantes
que resulte en el curso ordinario de negocios, 0 a una fianza de cumplimiento u otra
obligacion similar), (3) por el pago de dinero relacionado con obligaciones conforme a
cualquier arrendamiento de capital sobre bienes muebles o inmuebles, o (4) conforme a
cualquier contrato o instrumento respecto a operaciones de swaps, intercambio o
cobertura sobre tasas de interés o divisas, o a cualquier otra operacién financiera
derivada, cualquiera que sea su valor; (b) cualquier otro pasivo distinto a los sefialados
en el inciso (a) anterior que la persona haya garantizado o que de cualquier otra forma
sea un pasivo de la persona; y (c) cualquier modificacion, suplemento, reforma,
prérroga, renovacion, extensién o refinanciamiento de cualquier pasivo de los sefialados
en los incisos (a) y (b) anteriores. Para efectos de determinar cualquier cantidad
particular de Deuda conforme a esta definicién, no se consideraran las garantias (u
otras obligaciones respecto a cartas de crédito o bonos financieros que sean soporte)
de Deuda que de cualquier otra forma se encuentren incluidas en Ia determinacion de
dicha cantidad.
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“‘Dia_Habil” significa cualquier dia, que no sea sabado o domingo, o dia feriado
obligatorio por ley, en el que las instituciones de banca mdltiple deban mantener sus
oficinas abiertas para celebrar operaciones con el publico, conforme al calendario que
publique periédicamente la CNBV.

‘Disposiciones Generales” significan las disposiciones de caracter general aplicables a
las emisoras de valores y a otros participantes del mercado de valores, expedidas por la
CNBV y publicadas en el Diario Oficial de la Federacién el dia 19 de marzo de 2003,
segun las mismas han sido modificadas.

“‘Emision” significa la emision de los Certificados Bursatiles que ampara el titulo que
documenta la presente Emision y que se describe en este Suplemento, a la cual le fue
asignada la clave de pizarra "KIMBER 13-2".

“Gravamen” significa, respecto a cualquier activo, cualquier hipoteca, prenda, usufructo,
deposito, carga, preferencia o cualquier otra garantia real de cualquier clase o
naturaleza (incluyendo, sin limitar, cualquier compraventa condicionada o con reserva
de dominio).

“Gravamenes Permitidos” significa, con respecto a la Emisora o a cualquiera de sus
Subsidiarias, los siguientes:

) Gravamenes sobre activos que la Emisora o cualquiera de sus Subsidiarias
adquieran, construyan o mejoren en el futuro, y que sean creados o asumidos en forma
simultanea, o dentro del afio siguiente a dicha adquisicién (o tratandose de
construcciones o mejoras, dentro del afio siguiente a la terminacion de las obras
correspondientes o al inicio de la operacion comercial de dichos activos, lo que ocurra
después) y que garanticen el pago del precio de adquisicion o los costos de las
construcciones o mejoras (incluyendo costos financieros);

(i) Gravamenes sobre activos que existan en el momento de su adquisicion y que
no sean creados como resultado de, en relacién con, o con motivo de, dicha adquisicién
(salvo si dicho Gravamen fue creado para garantizar el pago del precio de adquisicion
de dicho activo y esta permitido por el parrafo (i) anterior);

(iii) Gravamenes sobre activos de una compafia que se fusione con la Emisora o
cualquiera de sus Subsidiarias, 0 Gravamenes existentes sobre activos de una
comparfiia que existia en el momento en que dicha compafia se convierta en una
Subsidiaria de la Emisora y, en cualquier caso, que no sean creados como resultado de,
en relacion con, o con motivo de, dicha operacién (salvo si dicho Gravamen fue creado
para garantizar el pago del precio de adquisicion de dicha compaiia y esta permitido
por el parrafo (i) anterior);

(iv) Gravamenes creados con anterioridad a la fecha del titulo que documenta la
presente Emision;

(v) Gravamenes que renueven, extiendan o sustituyan a cualquiera de los
Gravamenes Permitidos mencionados en los parrafos (i) a (iii) anteriores, en el
entendido, sin embargo, que (a) el monto principal de la Deuda garantizada por dichos
Gravamenes al momento de dicha renovacién, extension o sustitucidn no debera
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incrementarse, y (b) dicha renovacién, extension o sustitucion se limitara a los activos
sobre los cuales el Gravamen estaba constituido; y

(vi) Gravamenes distintos a los mencionados en los incisos anteriores para
garantizar Deuda de la Emisora o de cualquiera de sus Subsidiarias, siempre y cuando
el valor de los activos que garanticen dicha Deuda no excedan el 15% (quince por
ciento) de los Activos Tangibles Netos Consolidados.

‘NIIF” significa las normas internacionales de informacién financiera.

‘Representante Comun” significa Deutsche Bank México, S.A., Institucion de Banca
Muitiple, Divisién Fiduciaria, institucion que funge como representante comun de los
Tenedores.

“Subsidiaria” significa cualquier sociedad o entidad, de cualquier naturaleza, respecto de
la cual la Emisora, directa o indirectamente, sea propietario de, o controle, mas del 50%
(cincuenta por ciento) de su capital o de sus acciones o partes sociales con derecho de
voto.

“Subsidiaria Importante” significa cualquier Subsidiaria de la Emisora que, individual o
conjuntamente con sus respectivas Subsidiarias, al cierre de cada trimestre (i)
represente el 10% (diez por ciento) o mas de las ventas netas (antes de eliminaciones)
consolidadas de la Emisora, o (ii) su utilidad de operacidn mas depreciaciones y
amortizaciones represente 10% (diez por ciento) o mas de la utilidad de operacién mas
depreciaciones y amortizaciones consolidada de la Emisora, o (iii) que sea propietaria
de activos equivalentes al 10% (diez por ciento) 0 méas de los activos consolidados de la
Emisora, todo lo anterior calculado en base a los estados financieros consolidados
trimestrales de la Emisora mas recientes que se tengan disponibles.

“Tenedores” significan los tenedores de los Certificados Bursatiles en circulacion.
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IX. OBLIGACIONES DE HACER, OBLIGACIONES DE NO HACER

Se transcriben a continuacién las secciones correspondientes a las obligaciones de
hacer, a las obligaciones de no hacer y a los casos de vencimiento anticipado a que se
encuentran sujetos los Certificados Bursétiles, de conformidad con los términos y
condiciones que se describen en el titulo que documenta la presente Emision, copia del
cual se incluye en este Suplemento.

Obligaciones de Hacer. Salvo que los Tenedores de la Mayoria de los Certificados
Bursatiles autoricen por escrito lo contrario, a partir de la fecha del presente y hasta que
los Certificados Bursétiles sean pagados en su totalidad, la Emisora se obliga a cumplir
por si misma y, en los casos especificamente previstos a continuacion, hara que sus
Subsidiarias cumplan, con lo siguiente:

1. Estados Financieros Internos. Entregar al Representante Comun en forma
trimestral, en las fechas que sefialen las Disposiciones Generales o cualquier otra
disposicién aplicable o que las sustituya, un ejemplar completo de los estados
financieros de la Emisora al fin de cada trimestre, y cualquier otra informacién que la
Emisora deba entregar trimestraimente conforme a las Disposiciones Generales.

2. Estados Financieros Auditados. Entregar al Representante Comun en forma
anual, en las fechas que sefialen las Disposiciones Generales o cualquier otra
disposicién aplicable o que las sustituya, un ejemplar completo de los estados
financieros auditados de la Emisora, y cualquier otra informacion que la Emisora deba
entregar anualmente conforme a las Disposiciones Generales.

3. Otros Reportes. (a) Cumplir con todos los requerimientos de presentacién
o divulgacion de informacién a que esté obligada la Emisora en términos de la Ley del
Mercado de Valores, de las Disposiciones Generales y de cualesquiera otras
disposiciones aplicables, salvo por la informacion a que se refiere el Articulo 88 y el
Titulo IV de las Disposiciones Generales (salvo por la informacién a que se refieren los
parrafos 1y 2 anteriores). Adicionalmente, la Emisora debera entregar al Representante
Comun, dentro de los 60 (sesenta) dias siguientes al cierre de cada trimestre, y dentro
de los 120 (ciento veinte) dias siguientes al cierre de cada afio, un certificado indicando
el cumplimiento por parte de la Emisora y sus Subsidiarias a las “Obligaciones de
Hacer” y “Obligaciones de No Hacer” contenidas en este titulo. Asimismo, la Emisora
debera entregar al Representante Comun cualquier informacién que éste le solicite,
actuando en forma razonable, respecto de la Emisora y sus Subsidiarias.

(b) Informar por escrito al Representante Comun, dentro de los 5 (cinco) Dias
Habiles siguientes a que la Emisora obtenga conocimiento del mismo, sobre cualquier
evento que afecte o pueda afectar adversamente en forma sustancial su condicién
financiera o que constituya, o pueda constituir, un Caso de Vencimiento Anticipado
(segun dicho término se define mas adelante) conforme al presente.

4. Uso de Recursos derivados de la Emisién; Inscripcién de Certificados Bursatiles.
(a) Utilizar los recursos derivados de la colocacion de los Certificados Bursatiles
para los fines estipulados en el presente.
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(b) Mantener la inscripcién de los Certificados Bursatiles en el Registro Nacional de
Valores que mantiene la CNBV y en el listado de valores de la BMV.

5. Existencia Legal: Contabilidad y Autorizaciones. (a) Conservar su existencia
legal, y la de sus Subsidiarias, y mantenerse como negocio en marcha, salvo (i) por lo
permitido en el parrafo 3 (Fusiones) de la seccién de “Obligaciones de No Hacer® mas
adelante y (ii) que el Consejo de Administraciéon de la Emisora determine de buena fe
que es conveniente disolver o liquidar alguna Subsidiaria con el fin de eficientar la
estructura corporativa y las operaciones de la Emisora y sus Subsidiarias, siempre y
cuando dicha disolucién o liquidacién no afecte de manera adversa las operaciones o
situacion financiera de la Emisora y sus Subsidiarias ni perjudique en forma alguna los
derechos de los Tenedores.

(b) Mantener su contabilidad, registros y libros de conformidad con las NIIF.

(c) Mantener vigentes todas las autorizaciones, permisos, licencias o concesiones
necesarias para el buen funcionamiento y explotaciéon de sus actividades y las de sus
Subsidiarias, salvo por aquellas autorizaciones, permisos, licencias o concesiones que,
de no mantenerse vigentes, no afecten de manera adversa y significativa las
operaciones o la situacién financiera de la Emisora o cualquiera de sus Subsidiarias.

6. Activos. Mantener los bienes necesarios para la realizacion de sus
actividades y las de sus Subsidiarias en buen estado (con excepcién del desgaste y
deterioro normales), y hacer reparaciones, reemplazos y mejoras.

7. Sequros. La Emisora debera contratar, y hacer que sus Subsidiarias
contraten, con compafias de seguros de reconocido prestigio, seguros adecuados para
sus operaciones y bienes, en términos y condiciones (incluyendo, sin limitacion, riesgos
cubiertos y montos asegurados) similares a los seguros que actualmente tienen
contratados y que han contratado en el pasado, siempre y cuando dichos seguros se
encuentren disponibles.

8. Prelacién de Pago (Pari Passu). La Emisora hara lo necesario para que sus
obligaciones al amparo de los Certificados Bursatiles constituyan obligaciones directas y
quirografarias de la Emisora y que tengan la misma prelacién de pago, en caso de
concurso mercantil, que sus demas obligaciones directas y quirografarias, salvo por las
preferencias establecidas por ministerio de ley.

Obligaciones de No Hacer. Salvo que los Tenedores de la Mayoria de los Certificados
Bursatiles autoricen por escrito lo contrario, a partir de la fecha del presente y hasta que
los Certificados Bursatiles sean pagados en su totalidad, la Emisora se obliga a cumplir
por si misma y, en los casos especificamente previstos a continuacién, hara que sus
Subsidiarias cumplan, con lo siguiente:

1. Limitaciones Respecto de Gravamenes. La Emisora y sus Subsidiarias deberan
de abstenerse de incurrir en o asumir cualquier Deuda garantizada por un Gravamen,
salvo que (i) simultdneamente a la creacién de cualquier Gravamen, la Emisora
garantice en la misma forma sus obligaciones conforme a los Certificados Bursatiles, o
(ii) se trate de Gravamenes Permitidos.

26



2. Fusiones. La Emisora no podra fusionarse (o consolidarse de cualquier otra
forma), salvo que (i) la sociedad o entidad que resulte de la fusién asuma expresamente
las obligaciones de la Emisora (incluyendo sus obligaciones conforme a los Certificados
Bursatiles), y (i) no tuviere lugar un Caso de Vencimiento Anticipado o cualquier otro
evento que con el transcurso del tiempo o mediante notificacién, se convertiria en un
Caso de Vencimiento Anticipado, como resultado de dicha fusién o consolidacion.
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X. CASOS DE VENCIMIENTO ANTICIPADO

Casos de Vencimiento Anticipado. En el supuesto de que suceda cualquiera de los
siguientes eventos (cada uno, un “Caso de Vencimiento Anticipado”), se podran dar por
vencidos anticipadamente los Certificados Bursatiles en los términos y condiciones
establecidos mas adelante:

1. Pago Oportuno de Intereses. Si la Emisora dejare de realizar el pago oportuno,
a su vencimiento, de cualquier cantidad de intereses, y dicho pago no se realizare
dentro de los 3 (tres) Dias Habiles siguientes a la fecha en que debié realizarse.

2. Cambio de Control. Si (a) Kimberly-Clark Corporation deja de ser titular, directa o
indirectamente, de acciones representativas del 33.33% (treinta y tres punto treinta y
tres por ciento) de las acciones con derecho a voto que representan el capital social de
la Emisora, o (b) el contrato de asistencia técnica de plazo indefinido celebrado entre la
Emisora y Kimberly-Clark Corporation (i) deja de estar en pleno vigor o no es renovado
o extendido conforme a sus términos y condiciones, y (ii) no es sustituido por un
contrato sustancialmente similar celebrado entre la Emisora y Kimberly-Clark
Corporation.

3. Incumplimiento de_Obligaciones conforme a este Titulo. Si la Emisora o
cualquiera de sus Subsidiarias incumplen con cualquiera de sus obligaciones
contenidas en el presente titulo, en el entendido que, exclusivamente para el caso del
incumplimiento de obligaciones sefialadas en los parrafos 1, 2, 3 inciso (a), 5 incisos (b)
y (c), 6 y 7 de la seccién de “Obligaciones de Hacer” contenida anteriormente, se
considerara que la Emisora se encuentra en incumplimiento de dichas obligaciones si
dicho incumplimiento no se subsanare dentro de los 60 (sesenta) dias naturales
siguientes a la fecha en que hubiere ocurrido el incumplimiento.

4, Incumplimiento de Obligaciones gue No Deriven de este Titulo. Sila Emisora o
cualquiera de sus Subsidiarias Importantes incumple en el pago de principal de, o
intereses sobre, cualquier pagaré, bono, cupén o cualquier otro instrumento o contrato
que documente, o conforme al cual exista, Deuda de (i) la Emisora, (i) cualquier
Subsidiaria Importante de la Emisora, o (iii) cualquier otra Persona, en éste Ultimo caso
si dicha deuda estuviere garantizada por la Emisora o por cualquiera de sus
Subsidiarias Importantes, que individualmente o en su conjunto importen una cantidad
equivalente, en cualquier moneda, a EUA$50,000,000.00 (cincuenta millones de délares
00/100 de los Estados Unidos de América).

5. Insolvencia. Si la Emisora o cualquiera de sus Subsidiarias Importantes fuere
declarada en quiebra, insolvencia, concurso mercantil o procedimiento similar o si
admitiere por escrito su incapacidad para pagar sus deudas a su vencimiento.

En caso de falta de pago de principal de los Certificados Bursatiles a su vencimiento, se
causaran intereses a la tasa moratoria indicada en el presente, los cuales seran
pagaderos conforme a lo que se indica en la seccién “Intereses Moratorios” del presente
Suplemento.
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En el caso de que ocurra el Caso de Vencimiento Anticipado mencionado expresado en
el parrafo 1 anterior (y haya transcurrido el plazo de gracia aplicable), todas las
cantidades pagaderas por la Emisora conforme a los Certificados Bursatiles se podran
declarar vencidas anticipadamente, siempre y cuando al menos 1 (un) Tenedor
entregue una notificacién al Representante Comun indicando su intencién de declarar
vencidos anticipadamente los Certificados Bursétiles, en cuyo caso la Emisora se
constituira en mora desde dicho momento y se haran exigibles de inmediato la suma
principal insoluta de los Certificados Bursatiles, los intereses devengados y no pagados
con respecto a la misma y todas las demas cantidades que se adeuden conforme a los

mismos.

En el caso de que ocurra el Caso de Vencimiento Anticipado mencionado en el parrafo
5 anterior, los Certificados Bursatiles se daran por vencidos autométicamente, sin
necesidad de aviso previo de incumplimiento, presentacién, requerimiento de pago,
protesto o notificacion de cualquier naturaleza, judicial o extrajudicial, constituyéndose
en mora la Emisora desde dicho momento y haciéndose exigible de inmediato la suma
principal insoluta de los Certificados Bursatiles, los intereses devengados y no pagados
con respecto a la misma y todas las demas cantidades que se adeuden conforme a los
mismos.

En el caso de que ocurra cualquiera de los Casos de Vencimiento Anticipado
mencionados en los parrafos 2, 3 o 4 anteriores (y, en su caso, hayan transcurrido los
plazos de gracia aplicables), todas las cantidades pagaderas por la Emisora conforme a
los Certificados Bursatiles se podran declarar vencidas anticipadamente, siempre y
cuando la asamblea de Tenedores resuelva declarar vencidos anticipadamente los
Certificados Bursatiles, en cuyo caso se haran exigibles de inmediato la suma principal
insoluta de los Certificados Bursatiles, los intereses devengados y no pagados con
respecto a la misma y todas las demas cantidades que se adeuden conforme a los
mismos. Para efectos de resolver sobre la declaracion de vencimiento anticipado, los
quérums de asistencia y votacion en la asamblea de Tenedores, en virtud de primera o
ulterior convocatoria, seran los que se indican en los parrafos (f), inciso (4) y (g) de la
seccioén “Asamblea de Tenedores”.

El Representante Comun dara a conocer a la BMV (a través de SEDI o de los medios
que esta determine) y por escrito al Indeval en cuanto tenga conocimiento, y lo haya
verificado, de algun Caso de Vencimiento Anticipado, y en cuanto se declaren vencidos
anticipadamente los Certificados Bursatiles.
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Xl.  FUNCIONES DEL REPRESENTANTE COMUN

(a) Deutsche Bank México, S.A., Institucion de Banca Mdultiple, Divisién Fiduciaria,
sera el representante comin de los Tenedores y, mediante su firma en el titulo que
documenta la presente Emision de Certificados Bursétiles ha aceptado dicho cargo.

(b) El Representante Comun tendra los derechos y obligaciones que se contemplan
en la Ley General de Titulos y Operaciones de Crédito, en la Ley del Mercado de
Valores, asi como en el titulo que documenta la presente Emisién y que se reproducen
en este Suplemento. Para todo aquello no expresamente previsto en el titulo que
documente esta Emisién o en el presente Suplemento, el Representante Comin
actuaréd de conformidad con las instrucciones de la mayoria de los Tenedores,
computada ésta conforme a lo dispuesto en los incisos (e), (f) y (g) de la seccion
denominada “Asambleas de Tenedores” siguiente (la “Mayoria de los Certificados
Bursatiles”), para que éste proceda a llevar a cabo cualquier acto en relacién con los
Certificados Bursatiles a menos que se indique otra cosa en el titulo que documenta
esta Emisién.

El Representante Comun tendra, entre otros, los siguientes derechos y obligaciones:

M vigilar el cumplimiento del destino de los recursos de la Emisién autorizado por la
CNBV, asi como el cumplimiento de las obligaciones de hacer y de no hacer de
la Emisora y, en su caso, de sus Subsidiarias, conforme al titulo que documenta
la presente Emision, lo cual hara a través de los certificados trimestrales que le
entregue la Emisora conforme al parrafo 3 inciso (a) de la seccién denominada
“Obligaciones de Hacer” de dicho titulo, sin perjuicio de sus funciones, facultades
y obligaciones conforme a dicho titulo y a la legislacién aplicable;

(2) verificar que los Certificados Bursatiles cumplan con todas las disposiciones
legales y, una vez hecho lo anterior, firmar como Representante Comun el titulo
que documenta la presente Emision;

(3) ejercer todas las acciones o derechos que al conjunto de Tenedores
corresponda, por el pago del principal, intereses u otras cantidades:;

(4) convocar y presidir la asamblea de Tenedores y ejecutar sus decisiones;

(5) asistir, previa notificacion por escrito que reciba el Representante Comun a las
asambleas generales de accionistas de la Emisora y recabar de sus
administradores, gerentes y funcionarios, todos los informes y datos que
necesite para el ejercicio de sus atribuciones, incluyendo los relativos a la
situacion financiera de la Emisora;

(6) otorgar en nombre del conjunto de los Tenedores, los documentos o contratos
que con la Emisora deban celebrarse, previa instrucciéon de la asamblea de
Tenedores;

) calcular los intereses pagaderos respecto de los Certificados Bursatiles,
conforme a lo dispuesto en el titulo que documenta la presente Emision:;
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(8) calcular y publicar los avisos de pago de los intereses y/o amortizacién de
principal correspondiente a los Certificados Bursatiles, asi como la Tasa de
Interés Bruto Anual aplicable, asi como informar a la CNBV, la BMV y a Indeval,
sobre el pago de los intereses conforme al titulo que documenta la presente
Emision;

(9) actuar como intermediario frente a la Emisora, respecto de los Tenedores, para
el pago a estos ultimos de principal, intereses y cualesquiera otras sumas
pagaderas respecto de los Certificados Bursatiles;

(10)  dar seguimiento a las certificaciones de la Emisora relativas a las obligaciones
de dar y hacer, y obligaciones de no hacer de la Emisora, en relacién con el
titulo que documenta la presente Emision, asi como informar al publico
inversionista, a la CNBV y a la BMV a través de EMISNET (Sistema Electrénico
de Comunicacién con Emisoras de Valores), respecto de la existencia de
cualquier Caso de Vencimiento Anticipado, inmediatamente después de que
tenga conocimiento del mismo;

(11)  actuar con oportunidad ante eventos que pudieran perjudicar a los Tenedores,
asi como rendir cuentas de su administracién, cuando le sean solicitadas o al
momento de concluir su encargo, de conformidad con lo establecido en el
segundo pérrafo del articulo 68 de las Disposiciones Generales;

(12)  ejercer todas las funciones, facultades y obligaciones que sefialen la Ley
General de Titulos y Operaciones de Crédito, la Ley del Mercado de Valores, las
circulares aplicables emitidas por la CNBV y los sanos usos y practicas
bursatiles;

(13) en su caso, hacer del conocimiento de Indeval, por escrito, el vencimiento
anticipado de los Certificados Bursatiles, dentro de los 3 (tres) Dias Habiles
siguientes a la fecha en que dicho vencimiento anticipado sea considerado
eficaz; y

(14)  en general, lievar a cabo los actos necesarios a fin de salvaguardar los derechos
de los Tenedores.

(c) Todos y cada uno de los actos que lleve a cabo el Representante Comun en
nombre o por cuenta de los Tenedores, en los términos del titulo que documenta Ia
presente Emision o de la legislacién aplicable, seran obligatorios y se consideraran
como aceptados por los Tenedores.

(d) El Representante Comun podra ser removido o sustituido por acuerdo de la
asamblea de Tenedores, en el entendido gue dicha remocién o sustitucién sélo tendra
efectos a partir de la fecha en que un representante comun sucesor haya sido
designado, haya aceptado el cargo y haya tomado posesion del mismo. El
Representante Comun podra también renunciar a su cargo por causas graves, en
términos del articulo 216 de la Ley General de Titulos y Operaciones de Crédito, en el
entendido _que dicha renuncia sélo tendra efectos a partir de la fecha en que un
representante comun sucesor haya sido designado, haya aceptado el cargo y haya
tomado posesién del mismo.
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(e) El Representante Comun concluira sus funciones en la fecha en que todos los
Certificados Bursatiles sean pagados en su totalidad (incluyendo, para estos efectos, los
intereses devengados y no pagados y las demas cantidades pagaderas).

() El Representante Comun en ninglin momento estara obligado a erogar ningtin
tipo de gasto u honorario o cantidad alguna a cargo de su patrimonio para llevar a cabo
todos los actos y funciones que puede o debe llevar a cabo y la Emisora debera
reembolsarle los gastos razonables y documentados en que incurra en relacion con el
ejercicio de sus funciones, previa aprobacion por escrito de los mismos.
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Xll. ASAMBLEAS DE TENEDORES

(a) Las asambleas de los Tenedores representaran al conjunto de éstos y se
regiran, en todo caso, por las disposiciones del titulo que documenta la presente
Emisién y de la Ley General de Titulos y Operaciones de Crédito, siendo validas sus
resoluciones respecto de todos los Tenedores, aln respecto de los ausentes y
disidentes.

(b) La asamblea general de Tenedores se reunira siempre que sea convocada por el
Representante Comun.

(c) Los Tenedores que individual o conjuntamente representen un 10% (diez por
ciento) de los Certificados Bursatiles en circulacion, podran pedir al Representante
Comun que convoque a la asamblea general de Tenedores, especificando en su
peticion los puntos que en la asamblea deberan tratarse, asi como el lugar y hora en
que debera celebrarse dicha asamblea. El Representante Com(n debera expedir la
convocatoria para que la asamblea se retna dentro del término de 1 (un) mes contado a
partir de la fecha en que reciba la solicitud. Si el Representante Comun no cumpliere
con esta obligacion, el juez de primera instancia del domicilio de la Emisora, a peticiéon
de los Tenedores solicitantes, deberd expedir la convocatoria para la reunién de la
asamblea.

(d) La convocatoria para las asambleas de Tenedores se publicard una vez, por lo
menos, en alguno de los periédicos de mayor circulacién a nivel nacional, con cuando
menos 10 (diez) dias naturales de anticipacion a la fecha en que la asamblea deba
reunirse. En la convocatoria se expresaran los puntos que en la asamblea deberan
tratarse.

(e) Para que una asamblea de Tenedores reunida para tratar asuntos distintos a los
sefialados en el inciso (f) siguiente se considere legalmente instalada en virtud de
primera convocatoria, deberan estar representados, por lo menos, los Tenedores que
individual o conjuntamente, representen la mitad mas uno de los Certificados Bursatiles
en circulacién y sus decisiones seran validas cuando sean aprobadas por la mayoria de
los presentes.

Si la asamblea de Tenedores se reuine en virtud de segunda o ulterior convocatoria para
tratar asuntos distintos a los sefialados en el inciso (f) siguiente, habra quérum con
cualesquiera que sea el niumero de Certificados Bursatiles en ella representados y sus
decisiones seran validas si son tomadas por la mayoria de los Tenedores presentes.

® Se requerira que esté representado en la asamblea de Tenedores, en virtud de
primera convocatoria, cuando menos el 75% (setenta y cinco por ciento) de los
Certificados Bursatiles en circulacion, y que las decisiones sean aprobadas por la mitad
mas uno, por lo menos, de los votos computables en la asamblea, en los siguientes
casos:

(1) cuando se trate de revocar la designacién del Representante Comun o
nombrar a cualquier otro representante comun;
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(2) cuando se trate de consentir o autorizar que la Emisora o sus
Subsidiariasdejaren de cumplir con sus obligaciones contenidas en el titulo que
documenta la presente Emision;

(3) cuando se trate de realizar cualquier modificacion a los términos o
condiciones de los Certificados Bursatiles u otorgar prérrogas o esperas a la
Emisora respecto de los pagos de principal e intereses conforme al titulo que
documenta la presente Emisién; o

(4) cuando se trate de declarar el vencimiento anticipado de los Certificados
conforme a lo establecido en la seccién “Casos de Vencimiento Anticipado’.

(9) Si la asamblea de Tenedores se relne en virtud de segunda o ulterior
convocatoria para tratar cualesquiera de los asuntos sefialados en los incisos (f) (1) (2)
y (3) anteriores, se requerira que estén presentes o representados la mitad mas uno de
los Certificados Bursatiles en circulacion y sus decisiones seran validas si son tomadas
por la mayoria de los Certificados Bursatiles presentes, salvo que se tratare de
cualesquiera de los asuntos mencionados en el inciso (f) (4) anterior, en cuyo caso, se
requeriréd que esté representado en la asamblea de Tenedores, cuando menos el 75%
(setenta y cinco por ciento) de los Certificados Bursatiles en circulacion y que las
decisiones sean aprobadas por lo menos por la mayoria de los presentes.

(h) Para concurrir a las asambleas de Tenedores, mientras los Certificados
Bursétiles se encuentren depositados en Indeval, los Tenedores deberan depositar las
constancias de depdsito que expida Indeval y el listado que al efecto expida la casa de
bolsa correspondiente, de ser el caso, respecto de los Certificados Bursatiles de las
cuales son titulares, en el lugar que se designe en la convocatoria a la asamblea de
Tenedores, por lo menos el Dia Habil anterior a la fecha en que la asamblea de
Tenedores deba celebrarse. Los Tenedores podran hacerse representar en la
asamblea por apoderado, acreditado con carta poder firmada por 2 (dos) testigos.

(i) En ningun caso podran ser representadas en la asamblea de Tenedores, los
Certificados Bursatiles que la Emisora o cualquier persona relacionada con la Emisora
haya adquirido en el mercado.

)] De cada asamblea se levantara acta suscrita por quienes hayan fungido como
presidente y secretario. Al acta se agregara la lista de asistencia, firmada por los
concurrentes y por los escrutadores. Las actas asi como copia de los titulos, libros de
contabilidad y demas datos y documentos que se refieran a la actuacién de las
asambleas de Tenedores o del Representante Comun, seran conservados por éste y
podran, en todo tiempo, ser consultadas por los Tenedores, los cuales tendran derecho
a que, a su costa, el Representante Comun les expida copias certificadas de dichos
documentos.

(k) Para efectos de calcular el quérum de asistencia a las asambleas de Tenedores,
se tomara como base el nimero de Certificados Bursatiles en circulaciéon. La asamblea
de Tenedores sera presidida por el Representante Comun y en ella los Tenedores
tendran derecho a tantos votos como les correspondan en virtud de los Certificados
Bursatiles que posean, computandose un voto por cada Certificado Bursatil en
circulacion.
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()] No obstante lo estipulado en la presente clausula, las resoluciones tomadas
fuera de asamblea por unanimidad de los Tenedores que representen la totalidad de los
Certificados Bursatiles con derecho a voto tendran, para todos los efectos legales, la
misma validez que si hubieren sido adoptadas reunidos en asamblea, siempre que se
confirmen por escrito.

Nada de lo contenido en el presente limitara o afectara los derechos que, en su caso,
tuvieren los Tenedores de conformidad con el Articulo 223 de la Ley General de Titulos
y Operaciones de Crédito.
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Xlll. ACONTECIMIENTOS RECIENTES

1. INFORMACION FINANCIERA CONSOLIDADA SELECCIONADA

La informacién correspondiente a esta seccién del Suplemento se incorpora por
referencia al reporte trimestral de informacion financiera de la Emisora correspondiente
al cuarto trimestre del ejercicio de 2013 que concluy6 el 31 de diciembre de 2013 (el
“‘Reporte Trimestral’), el cual fue presentado ante la Comisién Nacional Bancaria y de
Valores y ante la Bolsa Mexicana de Valores, S.A.B. de C.V. el 13 de febrero de 2014,
el cual se encuentra disponible en la pagina de Internet de la Bolsa Mexicana de
Valores, S.A.B. de C.V. www.bmv.com.mx o en la pagina de Internet de la Emisora
www.kcm.com.mx.

2. INFORMACION FINANCIERA POR LINEA DE NEGOCIO, ZONA
GEOGRAFICA Y VENTAS DE EXPORTACION

La informacion correspondiente a esta seccion del Suplemento se incorpora por
referencia al Reporte Trimestral, el cual se encuentra disponible en la pagina de Internet
de la Bolsa Mexicana de Valores, S.A.B. de C.V. www.bmv.com.mx o en la pagina de
Internet de la Emisora www.kcm.com.mx.

3. INFORME DE CREDITOS RELEVANTES

La informacién correspondiente a esta seccién del Suplemento se incorpora por
referencia al Reporte Trimestral, el cual se encuentra disponible en la pagina de Internet
de la Bolsa Mexicana de Valores, S.A.B. de C.V. www.bmv.com.mx o en la pagina de
Internet de la Emisora www.kcm.com.mx.

4, COMENTARIOS Y ANI:\LISIS DE LA ADMINISTRACI()N SOBRE
RESULTADOS DE OPERACION Y SITUACION FINANCIERA DE KIMBERLY

4.1. Resultados de la Operacion

La informacion correspondiente a esta seccion del Suplemento se incorpora por
referencia al Reporte Trimestral, el cual se encuentra disponible en la pagina de Internet
de la Bolsa Mexicana de Valores, S.A.B. de C.V. www.bmv.com.mx o en la pagina de
Internet de la Emisora www.kcm.com.mx.

4.2. Situacién Financiera, Liquidez y Recursos de Capital

La informacion correspondiente a esta seccién del Suplemento se incorpora por
referencia al Reporte Trimestral, el cual se encuentra disponible en la pagina de Internet
de la Bolsa Mexicana de Valores, S.A.B. de C.V. www.bmv.com.mx o en la pagina de
Internet de la Emisora www.kcm.com.mx.

La Compaiiia no ha realizado operaciones relevantes que no estén registradas en su
balance o estado de resultados.
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4.3. Control Interno

La informacién correspondiente a esta seccion del Suplemento se incorpora por
referencia al Reporte Trimestral, el cual se encuentra disponible en la pagina de Internet
de la Bolsa Mexicana de Valores, S.A.B. de C.V. www.bmv.com.mx o en la pagina de
Internet de la Emisora www.kcm.com.mx.

5. ESTIMACIONES, PROVISIONES O RESERVAS CONTABLES CRITICAS

La informacién correspondiente a esta seccién del Suplemento se incorpora por
referencia al Reporte Trimestral, el cual se encuentra disponible en la pagina de Internet
de la Bolsa Mexicana de Valores, S.A.B. de C.V. www.bmv.com.mx o en la pagina de
Internet de la Emisora www.kcm.com.mx.

6. INFORMACION CUALITATIVA Y CUANTITATIVA SOBRE INSTRUMENTOS
FINANCIEROS DERIVADOS

La informacién correspondiente a esta seccién del Suplemento se incorpora por
referencia al Reporte Trimestral, el cual se encuentra disponible en la pagina de Internet
de la Bolsa Mexicana de Valores, S.A.B. de C.V. www.bmv.com.mx o en la pagina de
Internet de la Emisora www.kcm.com.mx.
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XIV. NOMBRES DE LAS PERSONAS CON PARTICIPACION
RELEVANTE EN LA OFERTA

Las personas que se sefialan a continuacién, con el caracter que se indica, participaron
en la asesoria y consultoria relacionada con el establecimiento de la Emisién descrita

en el presente Suplemento:
Kimberly-Clark de México, S.A.B. de C.V.

Standard Poor’'s, S.A. de C.V. y Fitch México, S.A. de C.V., como agencias
calificadoras.

Acciones y Valores Banamex, S.A. de C.V., Casa de Bolsa, Integrante del Grupo
Financiero Banamex, como intermediario colocador.

Merrill Lynch México, S.A. de C.V., Casa de Bolsa, como intermediario colocador.

Deutsche Bank México, S.A., Institucion de Banca Multiple, Divisién Fiduciaria como
Representante Comun de los Tenedores de los Certificados Bursatiles.

Raz Guzman, S.C., como abogados independientes.

El Licenciado Sergio Camacho Carmona, Tesorero de la Emisora, es la persona
encargada de las relaciones con los Tenedores y podra ser localizado en las oficinas de
la Compafiia ubicadas en Avenida Jaime Balmes No. 8, Piso 9, Col. Los Morales
Polanco, México, D.F., C.P. 11510, o al teléfono +52 (55) 5282-7204 y su direccién de

correo electrénico es scamacho@kcc.com.

Ninguna de las personas antes mencionadas tiene un interés econémico directo o
indirecto en la Emisora.
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Xlll. PERSONAS RESPONSABLES

Los suscritos manifestamos, bajo protesta de decir verdad, que en el ambito de nuestras
respectivas funciones, preparamos la informacion relativa a la Emisora contenida en el
presente Suplemento, la cual, a nuestro leal saber y entender, refleja razonablemente su
situacién. Asimismo, manifestamos que no tenemos conocimiento de informacién relevante
que haya sido omitida o falseada en este suplemento o que el mismo contenga informacién que
pudiera inducir a error a los inversionistas.

KIMBERLY-CLARK DE MEXICO, S.A.B. DE C.V.

14 W/ lr

Por: Pablp Gonza ardo
Cargg. Directgr f5engfal
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Por: Xavier Cortés Lascurain
Cargo: Director de Finanzas

Por: Lic. Aléjang?%gu&fes de la Torre
Cargo: Abogado General



El suscrito manifiesta bajo protesta de decir verdad, que su representada en su caracter de
intermediario colocador, ha realizado la investigacion, revisién y analisis del negocio de la
Emisora, asi como participado en la definicién de los términos de la oferta publica y que a su
leal saber y entender, dicha investigacion fue realizada con amplitud y profundidad suficientes
para lograr un entendimiento adecuado del negocio. Asimismo, su representada no tiene
conocimiento de informacién relevante que haya sido omitida o falseada en este suplemento o
que el mismo contenga informacién que pudiera inducir a error a los inversionistas.

Igualmente, su representada esta de acuerdo en concentrar sus esfuerzos en alcanzar la mejor
distribucion de los Certificados Bursatiles Adicionales materia de la oferta publica, con vistas a
lograr una adecuada formacion de precios en el mercado y que ha informado a la Emisora el
sentido y alcance de las responsabilidades que debera asumir frente al publico inversionista,
las autoridades competentes y demas participantes del mercado de valores, como una
sociedad con valores inscritos en el Registro Nacional de Valores y en la Bolsa Mexicana de

Valores, S.A.B. de C.V.

ACCIONES Y VALORES BANAMEX, S.A. DE C.V., CASA DE BOLSA,
INTEGRANTE DEL GRUPO FINANCIERO BANAMEX

Por:Francisco ‘t.’ie'Asis Vicente Romano Smith
Cargo: Apoderado



El suscrito manifiesta bajo protesta de decir verdad, que su representada en su caracter de
intermediario colocador, ha realizado la investigacion, revision y analisis del negocio de la
Emisora, asi como participado en la definicién de los términos de la oferta publica y que a su
leal saber y entender, dicha investigacion fue realizada con amplitud y profundidad suficientes
para lograr un entendimiento adecuado del negocio. Asimismo, su representada no tiene
conocimiento de informacién relevante que haya sido omitida o falseada en este suplemento o
que el mismo contenga informacion que pudiera inducir a error a los inversionistas.

Igualmente, su representada esta de acuerdo en concentrar sus esfuerzos en alcanzar la mejor
distribucion de los Certificados Bursatiles Adicionales materia de la oferta publica, con vistas a
lograr una adecuada formacion de precios en el mercado y que ha informado a la Emisora el
sentido y alcance de las responsabilidades que debera asumir frente al publico inversionista,
las autoridades competentes y demas participantes del mercado de valores, como una
sociedad con valores inscritos en el Registro Nacional de Valores y en la Bolsa Mexicana de

Valores, S.A.B. de C.V.

MERRILL LYNCH YIEXI('_JO, S:A. DE C.V., CASA DE BOLSA
il

N

[ '\\ |

Por: Hector Serret Hé?ré"t_a
Cargo: Apoderado




El suscrito, exclusivamente para efectos de la opinién legal adjunta al presente
Suplemento, asi como de la informacién juridica que fue revisada por el suscrito e
incorporada por referencia al presente Suplemento, manifiesta bajo protesta de decir
verdad, que a su leal saber y entender, la emisién y colocacién de los valores cumple
con las leyes y demas disposiciones legales aplicables. Asimismo, tomando como base
lo anterior, manifiesta que no tiene conocimiento de informacién juridica relevante que
haya sido omitida o falseada en este Suplemento o que el mismo contenga informacion
que pudiera inducir a error a los inversionistas.

RAZ GUZMAN, S.C.

/ Por: Guillermgo Pérez Saxtiago
CargowSocio
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XVI. ANEXOS

Los Anexos incluidos en este suplemento forman parte integral del mismo.
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1. Titulo que Ampara la Emisién
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CERTIFICADO BURSATIL
KIMBERLY-CLARK DE MEXICO, S.A.B. DE C.V.
“KIMBER 13-2”
Por este titulo, Kimberly-Clark de México, S A.B. de C.V. (la “Emisora®) se obliga
incondicionalmente a pagar en una sola exhibicion, en el lugar de pago que se indica mas

adelante, la cantidad de $1,500,000,000.00 M.N. (mil quinientos millones de Pesos 00/100
Moneda Nacional), precisamente el dia 24 de septiembre de 2018.

Este titulo ampara 15,000,000 (quince millones) de Certificados Bursatiles, al portador,
con valor nominal de $100.00 M.N. (cien Pesos 00/100 Moneda Nacional) cada uno.

El presente titulo se expide para su depdsito en administracion en Indeval, justificando
asi la tenencia de los Certificados Bursatiles por dicha institucion y la realizacién de todas las
actividades que le han sido asignadas a las instituciones para el deposito de valores y que de
conformidad con la legislacion aplicable deban ser ejercidas por las instituciones para el
deposito de valores; sin mayor responsabilidad para Indeval, que la establecida a dichas
instituciones para €l depésito de valores en la Ley del Mercado de Valores.

Este titulo se emite al amparo del Programa:- de Certificados Bursatiles con caracter
revolvente establecido por la Emisora, autorizado por {a Comisién Nacional Bancaria'y ‘de Valores;
mediante oficio nimero 153/7310/2013, de fecha 12 de septiembre de 2013 (el “Programa”), cuyo
monto total autorizado es de $15,000,000,000.00 M.N. (quince mil millones de Pesos -00/100
Moneda Nacional) o su equivalente en Unidades de Inversion. Los Certificados Bursétiles - que
ampara el presente titulo han quedado inscritos en el Registro Nacional de Valores con el No.
0092-4.15-2013-004-02, de conformidad con el oficio No. 153/106386/2014 de fecha 19 de

febrero de 2014; emitido por la Comisién Nacional Bancaria y de Valores.

Definiciones. Los siguientes términos tendran el sngmflcado que se indica para cada uno de
ellos, siendo éstos igualmente aplicables en singular y en plural:

: “Activos _Tangibles Netos Consolidados” significa la totalidad de los activos de la
Emisora-(incluyendo la revaluacion de los mismos como resultado de avallios comerciales,
- ajustes en precios o por cualquier otra razoén) que se muestren en el balance general
~ consolidado de la Emisora y-sus Subsidiarias trimestral mas reciente que se tenga disponible,
netos de todas las reservas y deducciones aplicables, pero excluyendo crédito comercial -(o
“goodwill”), nombres comercnales marcas, concesiones, patentes, descuentos de deuda
insoluta y otros mtanglbles 31mllares ‘menos el total de los. paswos cwcuiantes de la-Emisoray
sus SubS|d|anas segun se muestren en dicho balance general. - '

- "BMV” significa la-Bolsa Mexicana de Valores, S.A.B. de C.V.

“Caso de Vencimiento Anticipado” tiene el significado que se menciona en la seccién
“Casos de Vencimiento Anticipado” contenida mas adelante.

“Certificados Bursatiles” significan conjuntamente los Certificados Bursétiles Adicionales
y los Certificados Bursatiles Originales, por un total de 15,000,000 (quince millones) de
certificados bursétiles-al portador que ampara el presente titulo.




“Certificados Bursétiles Adicionales” significan los 7,500,000 (siete millones quinientos
mil) certificados bursatiles al portador que la Emisora emitié el dia 24 de febrero de 2014 por-un
monto de $750,000,000.00 M.N. (setecientos cincuenta millones de pesos 00/100. Moneda
Nacional) y que tienen el significado que se menciona en la seccién “Aumento en el Niimero de
Certificados Bursatiles emitidos al amparo de la presente Emision” del presente titulo.

“Certificados Bursétiles Originales” significan los 7,500,000 (siete millones quinientos
mil) certificados bursatiles al portador que la Emisora emitié el dia 30 de septiembre de 2013,
por un monto de $750,000,000.00 M.N. (setecientos cincuenta millones de pesos 00/100
Moneda Nacional). \

“CNBV” significa la Comisién Nacional Bancaria y de Valores.

“‘Deuda” significa, respecto de cualquier persona (sin duplicidad), {a) cualquier pasivo de
dicha persona (1) por dinero tomado en préstamo o conforme a cualquier obligacién de
reembolso relacionada a una carta de crédito, bono financiero o cualquier otro contrate o
instrumento similar, (2) documentado a traves de un bono, pagaré, obligacién o cualquier otro
contrato o instrumento similar (incluyendo una obligacién de compra de dinero) otorgado en
relacion con la adquisicion de cualquier negocio, propiedad o activo de cualquier especie
(distintos a cuentas por pagar comerciales o pasivos circulantes que resulte en el curso
ordinario de negocios, o a una fianza de cumplimierito u otra obligacién similar), (3) por el pago
de'dinerp relacionado con obligaciones conforme a cualquier arrendamiento de capital sobre
bienes muebles o inmuebles, o (4) conforme a cualquier contrato o instrumento respecto a
operaciones de swaps, intercambio o cobertura sobre tasas de interés o divisas, 0 a cualquier
otra operacidn financiera derivada, cualquiera que sea su valor; (b) cualquier otro pasivo
distinto a los sefialados en el inciso (a) anterior que la persona haya garantizado o que de
cualquier otra forma sea un pasivo de la persona; y (c) cualquier modificacion. suplemento,
reforma, prorroga, renovacién, extensién o refinanciamiento de -cualquier pasivo de los
sefalados en-los incisos (a) y (b) anteriores. Para efectos de determinar cualquier cantidad
particular de Deuda conforme -a esta definicion, no se consideraran las garantias (u otras
obligaciones respecto a cartas de crédito o bonos financieros que sean soporte) de Deuda que
de cualquier otra forma se encuentren-incluidas enla determinacion de dicha cantidad. -

“Dia_Habil" significa, cualquier dia, que no sea sabado o domingo, o dia feriado
obligatorio por ley, en el-que las instituciones de banca muiltiple deban mantener-sus oficinas
abiertas para celebrar operaciones con elpublico, conforme al calendario que publique
peridicamente laCNBV. —

- “Disposiciones-Generales” significan las disposiciones de caracter-general aplicables a
las emisoras de valores y a otros participantes del mercado de valores, expedidas por la CNBV
y-publicadas en el Diario Oficial de la Federacion el dia 19 de marzo de 2003, segiin las
mismas-han sido modificadas. , = e

~ "Emisién” significa la emision de los Certificados Bursatiles que ampara este titulo;-a la-
cualle fue -asignada la clave de pizarra “KIMBER 13-2" .

| “Emisora” significa Kimberly-Clark de México, S.A.B. de C.V., una sociedad cuyo objeto
social es, entre otros: la explotacién en general de la-industria del papel, en todos sus ramos y

aspectos, asi como la realizacién de los actos, contratos, y operaciones ficitas de ‘cualquier
clase que sean necesarios 0 convenientes y que se relacionen directa o indirectamente ‘con el
_objeto social. Constituyen ademas el objeto de la Sociedad. 1. La  fabricacion, - -
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acondicionamiento, distribucion, compra, venta, importacion, exportacion y en general el
comercio por cuenta propia y de terceros, de materias primas, productos terminados y semi-
terminados, partes, refacciones y, en general, toda clase de bienes, incluyendo sin limitar
productos, dispositivos y equipos médicos, materiales quirdrgicos y de curacién,
medicamentos, protesis, drtesis, ayudas funcionales, insumos de uso odontolégico, agentes de
diagnostico y productos higiénicos, sanitarios, alimenticios, vitaminicos, de tocador y de
belleza, asi como articulos para el empaque, preservacion y proteccién de esos y otros
productos, excepto los que constituyan petroquimicos. 2. Adquirir por compraventa, o por
cualquier otro titulo legal, los bienes inmuebies que sean necesarios para los establecimientos
que tenga o establezca para la realizacion de sus objetos sociales y que se destinen
directamente a tales fines, solicitando en cada caso para la adquisicion de inmuebles, el
permiso previo de la Secretaria de Relaciones Exteriores del Poder Ejecutivo Federal de los
Estados Unidos Mexicanos. Por consiguiente, la Sociedad podra comprar, vender, construir,
tomar en arrendamiento o hipotecar terrenos, casas, edificios y en-general, con los bienes
inmuebles y muebles que sean necesarios o convenientes para la realizacién de los objetos de
la Sociedad. 3. Comprar, vender, fabricar, importar, exportar, poseer, dar o tomar toda clase
de magquinaria, equipo e instalaciones que sean necesarios para el cumplimiento de los
objetos de la Sociedad. 4. Proporcionar y recibir toda clase de servicios técnicos,
administrativos y de supervision. 5. Establecer sucursales, agencias o representantes y actuar
como mediador mercantil, comisionista, representante, distribuidor o almacenista para toda
clase de empresas del pais o del extranjero. 6. Registrar, adquirir, poseer o disponer de
marcas, nombres comerciales, patentes, derechos de autor, invenciones y procesos. 7. Dar o
tomar dinero en préstamo, suscribir, emitir y negociar titulos de crédito, instrumentos
financieros derivados, valores, (incluyendo sin limitar el promover, organizar, administrar,
adquirir acciones o partes sociales de otras sociedades mercantiles o civiles mexicanas o
extranjeras; actuar como representante, agente, comisionista, intermediario de personas
fisicas o morales mexicanas o extranjeras), con la intervencién de las instituciones que se
requiera de acuerdo con la Ley. 8. Sujeto a lo previsto en los estatutos sociales, otorgar toda
clase de garantias, finanzas y avales de obligaciones o titulos de crédito a cargo propio o de
sociedades, asociaciones e instituciones en las que la sociedad tenga interés o participacion,
asi como obhgaaones o titulos de crédito a cargo de otras sociedades o personas con las que
la sociedad tenga relaciones de negocios, y recibir dichas garantias. 9. Contratar con las
entidades y dependencias de la Administracion Publica Federal Centralizada y Paraestatal,
Gobiernos Estatales, Municipales y del Distrito Federal, asi como participar en cualquier tipo
de licitaciones publicas y privadas. 10. Celebrar los actos y contratos permltudos por la Ley gue
sean necesarios para la realizacion de los objetos de la Sociedad.

“Fecha de Determinacién de la Tasa de Interés Bruto Anual” tiene el significado que se
menciona en la seccién “Tasa de Interés; Forma de Calculo de los Intereses” contenida mas

adelante.

‘Fecha de Pago de Intereses” tiene el 5|gn|f|cado que se menciona en la seccion
“Periodicidad en el Pago de Intereses” contenida mas adelante. '

“Gravamen” significa, respecto a cualquier activo, cualquier hipoteca, prenda, usufructo,
deposito, carga, preferencia o cualquier otra garantia real de cualquier clase o naturaleza
(incluyendo, sin limitar, cualquier compraventa condicionada o con reserva de dominio).

“Gravamenes Permitidos” mgmﬂca con respecto a la Emisora o a cualquiera de sus
Subsidiarias, los siguientes:
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(i Gravamenes sobre activos que la Emisora o cualquiera de sus Subsidiarias adquieran,
construyan o mejoren en el futuro, y que sean creados o asumidos en forma simultanea, o
dentro del afio siguiente a dicha adquisicion (o tratdndose de construcciones o mejoras, dentro
del afio siguiente a la terminacion de las obras correspondientes o al inicio de la operacion
comercial de dichos activos, lo que ocurra después) y que garanticen el pago del precio de
adquisicién o los costos de las construcciones o mejoras (incluyendo costos financieros);

(i) Gravamenes sobre activos que existan en el momento de su adquisicion y que no sean
creados como resultado de, en relacién con, o con motivo de, dicha adquisicion (salvo si dicho
Gravamen fue creado para garantizar el pago del precio de adquisicion de dicho activo y esta
permitido por el parrafo (i) anterior);

(iii) Gravamenes sobre activos de una compafiia que se fusione con la Emisora o cualquiera
de sus Subsidiarias, 0 Gravamenes existentes sobre activos de una compafiia que existia en-el
momento en que dlcha compaiiia se convierta en una Subsidiaria de la Emisora y, en cualquier
caso, que no sean creados como resultado de, en relacién con, o con motivo de, dicha
operacion (salvo si dicho Gravamen fue creado para garantizar el pago del precio de
adquisicion de dicha compariia y esta permitido por el parrafo (i) anterior);

(iv) Gravamenes creados con anterioridad a la fecha del presente titulo; y

(v) Gravamenes que renueven, extiendan o sustituyan a cualquiera de los Gravamenes
Permitidos mencionados en los parrafos (i) a (i) anteriores, en el entendido, sin embargo, que
(a) el monto principal de la Deuda garantizada por dichos Gravdmenes al momento de dicha
renovacion, extension o sustitucion no debera incrementarse, y (b) dicha renovacion, extensién
o sustitucion se limitara a los activos sobre los cuales el Gravamen estaba constituido; y

(vi) Gravamenes distintos a los mencionados en los incisos anteriores para garantizar
Deuda de la Emisora o de cualquiera de sus Subsidiarias, siempre y cuando €l valor de -los
activos que garantices dicha Deuda no excedan el 15% (quince por ciento) de los Activos
Tangibles Netos Consolidados. -~

‘Indeval” significa la S.D. Indeval Institucién para el Deposito de Valores, S.A. de C.V.

“Mayoria de los Certificados Bursatiles” tiene el significado que se menciona en la
seccion “Funciones del Representante Comiin’contenida mas adelante.

‘Meéxico” significa los Estados Unidos Mexicanos.: -
“NIIF” significa las normas internacionales de informacion financiera.

“Periodo de Intereses” tiene el significado que se menciona en la seccién “Tasa de
Interés; Forma de Calculo de los Intereses” contenida mas adelante.

_ “Representante Comun” significa Deutsche Bank México, S.A., Institucién de Banca
Multiple, Division  Fiduciaria, institucion que funge como representante comiin de los
Tenedores.

“Subsidiaria” significa cualquier-sociedad o entidad, de cualquier naturaleza, Tespecto de
la cual la Emisora; directa o mdlrectamente sea propietario de,- o controle, mas-del 50%
(cincuenta por ciento) de su capital o de sus acciones o partes sociales con-derecho de voto.
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“Subsidiaria Importante” significa cualquier Subsidiaria de Ia Emisora que, individual o
conjuntamente con sus respectivas Subsidiarias, al cierre de cada trimestre (i) represente el
10% o mas de las ventas netas (antes de eliminaciones) consolidadas de la Emisora, o (i) su
utilidad de operacién mas depreciaciones y amortizaciones represente 10% o mas de la utilidad
de operacién mas depreciaciones y amortizaciones consolidada de la Emisora, o (iii) que sea
propietaria de activos equivalentes al 10% o mas de los activos consolidados de la Emisora,
todo lo anterior calculado en base a los estados financieros consolidados trimestrales de la

Emisora mas recientes que se tengan disponibles.

“Tasa de Interés Bruto Anual” tiene el significado que se menciona en la seccién “Tasa
de Interés; Forma de Calculo de los Intereses” contenida mas adelante.

“Tenedores” significan los tenedores de los Certificados Bursatiles en circulacion.

Monto de la Emisién de los Certificados Bursatiles Originales. $750,000,000.00 M.N.
(setecientos cincuenta millones de Pesos 00/100 Moneda Nacional).

Monto de la Emision de los Certificados Bursatiles Adicionales. $750,000,000.00 M:N.
(setecientos cincuenta millones de Pesos 00/100 Moneda Nacional).

Monto Total de la Emisién de los Certificados Bursétiles, incluyendo los Certificados
Bursatiles Originales y los Certificados Bursatiles Adicionales. $1,500,000,000.00 M.N.

(mil quinientos millones de Pesos 00/100 Moneda Nacional).

Plazo de Vigencia de los Certificados Bursatiles Originales. 1,820 (mil ochocientos veinte)
dias, equivalentes a 5 (cinco) afios.

Plazo de Vigencia de los Certificados Bursatiles Adicionales. 1,673 (mil seiscientos setenta
y tres) dias, equivalentes a 4.6 (cuatro punto seis) afios. =

Fecha de Emision de los Certificados Bursatiles Originales. 30 de septiembre de 2013.

Fecha de Emisién de los Certificados Bursatiles Adicionales. 24 de febrero de 2014.

Precio de Colocacién de los Certificados Bursatiles Originales.-$100.00 M.N: (cien pesos
00/100 Moneda Nacional).

Precio de Colocacién de los Certificados Bursatiles Adicionales. $99.991537 M.N.
(noventa y nueve pesos 991537/1000000 Moneda Nacional). =—

Fecha de Vencimiento. 24 de septiembre de 2018.

Destino_de los Fondos. Los recursos netos que obtuvo la Emisora como resuitado de Ja
Emision de Certificados Bursatiles Originales, que ascendieron a la cantidad de
$2,492,464,839.82 M.N. (dos mil cuatrocientos noventa y dos millones cuatrocientos sesenta y
cuatro mil-ochocientos treinta y nueve Pesos 82/100 Moneda Nacional) junto con los recursos
netos de-la primera emisién que esta llevando a cabo simultaneamente, seran destinados para
lo siguiente: = , — :
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() $2,300,000,000.00 M.N. (dos mil trescientos millones de Pesos 00/100
M.N.) para amortizar en su totalidad los certificados bursatiles identificados con la clave
de pizarra KIMBER “09-3”, emitidos por la Emisora el 8 de octubre de 2009 a una tasa
de interés bruto anual de TIIE mas 0.95 puntos base, y cuya fecha de vencimiento es el
2 de octubre de 2014; y

(i) el monto restante para capital de trabajo de la Emisora.

En tanto los recursos netos que obtenga la Emisora como consecuencia de la Emisién
de los Certificados Bursatiles Originales no sean aplicados al pago del pasivo sefialado en el
inciso (i) anterior, dichos recursos se mantendran en la tesoreria de la Emisora.

Los recursos netos que obtenga la Emisora como resultado de la Emisién de
Certificados Bursatiles Adicionales, que ascienden a la cantidad de $747,003,272.56 M.N.
(setecientos cuarenta y siete millones tres mil doscientos setenta y dos Pesos 56/100 Moneda
Nacional), de los cuales $350,000,000.00 (trescientos cincuenta millones de Pesos 00/100
M.N.) seran destinados para gastos de capital, los cuales incluyen incrementos en la capacidad
de produccion de parnuelos desechables; panales infantiles, pafiales para adultos y productos
higiénicos en general, y el resto para cap|tal de trabajo de la Emisora sin que aun se haya
determinado un fin especifico al que se destinaran ios mismos.

En tanto los recursos netos que obtenga la Emisora como consecuencia de la presente
Emision, no sean aplicados como se sefiala en el parrafo anterior, dichos recursos se
mantendran en la tesoreria de la Emisora.

Tasa de Interés; Forma de Calculo de los Intereses. De conformidad con el calendario de
pagos que aparece en la seccién -denominada “Periodicidad en el Pago de Intereses” mas
adelante, y en tanto no sean amortizados, los Certificados Bursatiles devengaran un interés
bruto anual sobre su valor nominal, a la tasa anual a que hace referencia el siguiente parrafo,
que el Representante Comun calculara 2 (dos) Dias Habiles anteriores al inicio de cada
Periodo de Intereses de 28 (veintiocho) dias (cada uno un “Periodo de Intereses”), conforme al
calendario de pagos que aparece en el presente titulo (la “Fecha de Determinacion de la Tasa
de Interés Bruto Anual’), computado a partir del inicio-de cada Periodo de Intereses y que
regira precisamente durante ese Periodo de Intereses.

La Tasa de Interés Bruto Anual se calculara mediante la adicion de 15 (quince) puntos
base ala Tasa de Interés Interbancaria de Equilibrio (“TIIE” o “Tasa de Interés de Referencia”)
a un plazo de hasta 28 (veintiocho) dias (o la que la sustituya), dada a conocer por el Banco de
México, por el medio masivo de comunicacion que éste determine o a través de cualquier-otro
medio electrénico, de computo o de telecomunicacién, incluso Internet, autorizado al efecto
precisamente por Banco de México, en la Fecha de Determinacion de la Tasa de Interés Bruto
Anual que corresponda o, en su defecto, dentro de los 30 (treinta) Dias Habiles anteriores a Ia
misma, caso en el cual debera tomarse como base la tasa comunicada en el Dia Habil mas
préximo a dicha 'Fecha’ de Determinacié’n de Ia Tasade intefés' Bruto Anual. En caso de que la

determinar la Tasa de Interés Bruto Anual de los Certlflcados Bursatlles aquella que de a
conocer el Banco de México oficialmente como la tasa sustituta de Ja THE a plazo de 28
(veintiocho) dias. Una vez hecha la adicién de 15 (quince) puntos base a la TIIE, se debera
capitalizar o, en su caso, hacer equivalente al nimero de dias naturales efectlvamente
transcurridos hasta ta Fecha de Pago de Intereses correspondiente.
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Para determinar la Tasa de Interés de Referencia capitalizada 0, en su caso,
equivalente al nimero de dias naturales efectivamente transcurridos hasta la Fecha de Pago
de Intereses correspondiente, el Representante Comun utilizara la siguiente formula:

TC = []+ e
36000 NDE

En donde:

TC = Tasa de Interés de Referencia capitalizada o, en su caso, equivalente al niimero
de dias naturales efectivamente transcurridos hasta la Fecha de Pago de Intereses
correspondiente. =

TR TIIE o Tasa de Interés de Referencia més 15 (quince) puntos base.

PL Plazo de la TIIE o Tasa de Interés de Referencia en dias.

NDE = Numero de dias naturales efectivamente transcurridos hasta la Fecha de Pago

de Intereses correspondiente.

nn

Los intereses que devenguen los Certificados Bursétiles ‘se computaran-alinicio-de-cada
Periodo de Intereses y los célculos para determinar las tasas y-el monto de los intereses a
pagar, deberan comprender los dias naturales efectivamente transcurridos hasta la Fecha de
Pago de Intereses correspondiente. Los célculos se efectuaran cerrandose a centésimas y
comprendiendo los dias naturales efectivamente transcurridos hasta la Fecha de Pago de

Intereses correspondiente.

Los intereses ordinarios que devenguen los Certificados Bursatiles se pagaran cada 28
(veintiocho) dias en las fechas sefialadas en el calendario de pagos que se incluye en la
seccion denominada “Periodicidad en el Pago de Intereses”, o si cualquiera de dichas fechas
fuere un dia inhabil, en el siguiente Dia Habil.

Para determinar el monto de intereses pagaderos en cada Periodo de Intereses que
tenga lugar mientras los Certificados Bursatiles no sean amortizados, el Representante Comun
utilizara la siguiente formula:

I=VN|- = x NDE
36,000

En donde:

1 = Interés bruto del Periodo de Intereses r_:orres_pondiente. =
VN = Valor nominal de los Certificados Bursétiles en circulacion.
B ——= Tasa de Interés Bruto Anual. '

NDE = Nimero de dias naturales efectivamente transcurridos hasta la Fecha de Pago
de Intereses correspondiente.

Iniciado cada Periodo de Intereses, la Tasa de Interés Bruto Anual determinada para
dicho periodo no sufrird cambios durante el mismo. El Representante Comun dara a conocer
por escrito a la CNBV y a Indeval, con por lo menos 2 (dos) Dias Habiles antes de la Fecha de
Pago de Intereses, el importe de los intereses ordinarios a pagar y la Tasa de Interés Bruto
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Anual aplicable al siguiente Periodo de Intereses. Asimismo, dara a conocer a la BMV a través
del SEDI (o de los medios que la BMV determine), con por lo menos 2 (dos) Dias Habiles
anteriores a la Fecha de Pago de Intereses correspondiente, el importe de los intereses
ordinarios a pagar, asi como la Tasa de Interés Bruto Anual aplicable al siguiente Periodo de

Intereses.

En caso de que en algln Periodo de Intereses el monto de intereses ordinarios no sea
cubierto en su totalidad, Indeval no estara obligada a entregar la constancia correspondiente a
dicho pago, hasta que sea integramente cubierto; en cualquier caso Indeval no seré
responsable si entregare o no la constancia correspondiente a dicho pago, en caso de que el
pago no sea integramente cubierto.

Los Certificados Bursatiles dejaran de devengar intereses a partir de la fecha sefialada
para su pago, siempre que la Emisora hubiere constituido el depédsito del importe de la
amortizacion y, en su caso, de los intereses correspondientes, en las oficinas del Indeval, a
mas tardar a las 11:00 a.m. de ese dia.

En los términos del articulo 282 de la Ley del Mercado de Valores, el titulo que ampara
los Certificados Bursatiles no lleva cupones adheridos, haciendo las veces de éstos, para todos
los efectos legales, las constancias que expida Indeval.

La Emisora no esta obligada a pagar cantidades adicionales respecto de impuestos de
retencion o de cualquier impuesto equivalente, aplicables en relacién con los pagos que realice
al amparo de los Certificados Bursatiles.

Periodicidad en el Pago de Intereses. Los intereses ordinarios que devenguen los
Certificados Bursatiles se liquidaran cada 28 (veintiocho) dias, conforme al siguiente calendario
y en las siguientes fechas (cada una, una “Fecha de Pago de Intereses”):

: Periodo de Fecha de inicio de! Dias del Fecha de Pago de
Intereses periodo de intereses Periodo de Intereses
intereses

1 30/09/2013 28 28/10/2013
2 28/10/2013 28 25/M11/2013
3 25/11/2013 28 23/12/2013
4 23/12/2013 28 20/01/2014
5 20/01/2014 28 17/02/2014
6 17/02/2014 28 17/03/2014
7 17/03/2014 28 14/04/2014
8 14/04/2014 28 12/05/2014
9 12/05/2014 28 09/06/2014
10 09/06/2014 28 -07/07/2014
11 07/07/12014 28 04/08/2014
12 04/08/2014 28 01/09/2014
13 01/09/2014 28 29/09/2014
14 29/09/2014 28 —27/10/2014
15 27/10/2014 28 24/11/2014
16 24/11/2014 28 22/12/2014
17 22/12/2014 28 19/01/2015
18 19/01/2015 28 16/02/2015
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16/03/2015

19 16/02/2015 28

20 16/03/2015 28 13/04/2015
21 13/04/2015 28 11/05/2015
22 11/05/2015 28 08/06/2015
23 08/06/2015 28 06/07/2015
24 06/07/2015 8 03/08/2015
25 03/08/2015 28 31/08/2015
26 31/08/2015 28 28/09/2015
27 28/09/2015 28 26/10/2015
28 26/10/2015 28 23/11/2015
29 23/11/2015 28 21/12/2015
30 2171212015 28 18/01/2016
31 18/01/2016 28 15/02/2016
2 15/02/2016 28 14/03/2016
33 14/03/2016 28 11/04/2016
34 11/04/2016 28 09/05/2016
35 09/05/2016 28 06/06/2016
26 06/06/2016 28 04/07/2016
37 04/07/2016 28 01/08/2016
28 01/08/2016 28 29/08/2016
39 2910812016 28 26/09/2016
40 26/09/2016 28 24/10/2016
41 24/10/2016 28 21/11/2016
42 21/11/2016 28 19/12/2016
43 19/12/2016 o8 16/01/2017
44 16/01/2017 28 13/02/2017
45 13/02/2017 28 13/03/2017
46 13/03/2017 28 10/0412017
47 10/04/2017 28 08/05/2017
48 08/05/2017 28 05/06/2017
49 05/06/2017 28 03/07/2017
50 03/07/2017 o8 31/07/2017
51 3100712017 28 28/08/2017
52 28/08/2017 28 25/09/2017
53 25/09/2017 28 23/10/2017
54 23/10/2017 28 20/11/2017
55 20/11/2017 28 18/12/2017
56 18/12/2017 28 15/01/2018
57 15/01/2018 28 120212018
58 ————42/02/2018 28 12/03/2018
59 12/03/2018 28 09/04/2018
60 09/04/2018 28 07/05/2018
61 07/05/2018 o8 04/06/2018
62 04/06/2018 28 02/07/2018
63 - 02/07/2018 28 30/07/2018
64 ~ 30/07/2018 o8 27/08/2018
65 27/0B/2018 28 24/09/2018
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En el caso de que cualquiera de Ias fechas antes mencionadas sea un dia inhabil, los
intereses se liquidaran el Dia Habil inmediato siguiente, calculandose en todo caso los
intereses respectivos por el nimero de dias naturales efectivamente transcurridos hasta la

Fecha de Pago de Intereses correspondiente.

Intereses Moratorios. En caso de incumplimiento en el pago de principal de los Certificados
Bursatiles, se causaran intereses moratorios sobre el principal insoluto de los Certificados
Bursatiles a la Tasa de Interés Bruto Anual de los Certificados Bursatiles aplicable durante
cada periodo en que ocurra y continte el incumplimiento mas 2 (dos) puntos porcentuales.
Los intereses moratorios seran pagaderos a la vista desde la fecha en que tenga lugar el
incumplimiento y hasta que la suma principal haya quedado integramente cubierta.

Amortizacién de Principal. El principal de los Certificados Bursatiles se amortizara mediante
un solo pago, contra entrega del titulo correspondiente en la Fecha de Vencimiento, mediante
transferencia electrénica. En caso de que la Fecha de Vencimiento no sea un Dia Habil, la
amortizacion de principal se realizara el Dia-Habil inmediato siguiente.

Lugar y Forma de Pago. El principal y los intereses ordinarios devengados respecto de los
Certificados Bursétiles se pagaran en la Fecha de Vencimiento y en cada Fecha de Pago de
Intereses respectivamente, mediante transferencia electrénica, en el domicilio de Indeval,
ubicado en Paseo de la Reforma No. 255, Piso 3, Col. Cuauhtemoc 06500, México, D.F. La
suma que se adeude por concepto de intereses moratorios debera ser cubierta en las oficinas
de la Emisora ubicadas en Avenida Jaime Balmes No. 8 Piso 9, Col. Los Morales Polanco,

México, D.F., C.P. 11510.

Aumento en el Numero de Certificados Bursétiles Emitidos al Amparo de la Emision.
Sujeto a las condiciones del mercado, que son entre otras, la volatilidad y liquidez del mercado,
asi como el apetito de los inversionistas y todos aquellos factores que definen el
comportamiento del mercado bursatil mexicano y que seran apreciadas por los Intermediarios
Colocadores y la Emisora, ésta tendra el derecho de emitir y ofrecer publicamente certificados
bursatiles adicionales (los “Certificados Bursatiles Adicionales”) a los certificados bursatiles a
que se refiere este titulo (los “Certificados Bursatiles Originales”). Los Certificados Bursatiles
Adicionales (i) se consideraran que forman parte de la Emision de los Certificados Bursatiles
Ongmales (por lo cual, entre otras cosas, tendran la misma clave de pizarra asignada por la
BMV) y (i) tendran ios mismos términos y condiciones que los Certificados Bursatiles
Originales (incluyendo, sin limitacion, Fecha de Vencimiento, tasa de interés, valor nominal de
cada- Certificado Bursatil, Obligaciones de Hacer y- No Hacer y Casos de Vencimiento
Anticipado, en su caso). Los Certificados Bursatiles Adicionales tendran derecho a recibir los
intereses correspondientes a todo el Periodo de Intereses en curso en su- fecha de emlswn a la
tasa aplicable a los Certificados Bursatiles Originales.

- Envirtud de la adquisicién de Certificados Bursatiles Originales, se entendera que los
Tenedores han consentido que la Emisora: emlta Certificados Bursatiles Adicionales, por lo que
la- Emisién y oferta publica de los Certificados Bursatiles Adicionales, no- requerira la
autorizacién de los Tenedores de los Certificados Bursatiles Orlglnales La Emisién de
Certificados Bursatiles Adicionales se sujetara a lo siguiente: : — :

(@) La Emisora podrd emitir y ofrecer publicamente Certificados Bursatiles
Adicionales, siempre y cuando (i) las calificaciones de los Certificados Bursatiles Adicionales
sean las mismas o superiores que las calificaciones otorgadas a los Certificados Bursatiles
Originales, que éstas ultimas calificaciones no disminuyan (ya sea como consecuencia del
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aumento en el nimero de Certificados Bursatiles en circulacién o por cualquier otra causa) y
(i) la Emisora se encuentre al corriente en el cumplimiento de sus obligaciones (incluyendo las
obligaciones de hacer y de no hacer), o no exista o pueda existir (como resultado de la emisién
de Certificados Bursatiles Adicionales) un Caso de Vencimiento Anticipado, conforme a los

Certificados Bursatiles Originales.

(b) El monto maximo de Certificados Bursatiles Adicionales que la Emisora podra
emitir y ofrecer publicamente, sumado al monto de las Emisiones en circulacién (incluyendo la
Emisién de los Certificados Bursatiles Originales), no podra exceder el Monto Total Autorizado

del Programa.

(c) En la fecha de Emisién de los Certificados Bursatiles Adicionales, la Emisora
debera canjear el presente titulo por un nuevo titulo que ampare los Certificados Bursatiles
Originales mas los Certificados Bursatiles Adicionales, y depositar dicho nuevo titulo en el
Indeval. Dicho titulo hara constar Unicamente las modlﬁcaaones que sean necesarias para
reflejar la Emision de los Certificados Bursatiles Adicionales, es decir, (i) el monto total de la
Emision, (ii) el nimero total de Certificados Bursatiles amparados por el titulo (que sera igual al
numero de Certificados Bursatiles Originales mas el nimero de Certificados Bursatiles
Adicionales), (iii) la fecha de Emisién (que sera la fecha de Emision de los Certificados
Bursatiles Adicionales), y (iv) el plazo de vigencia de la Emisién, cuyo plazo serd igual al plazo
que exista entre la fecha de Emision de los Certificados Bursatiles Adicionales y la Fecha de
Vencimiento de los Certificados Bursatiles Originales, en virtud de que la fecha de vencimiento
de dicho titulo sera la misma Fecha de Vencimiento que la de los Certificados Bursatiles

Originales.

(d) La fecha de Emisién de los Certificados Bursatiles Adicionales podra coincidir o
no con la fecha en que inicie cualquiera de los Periodos de Intereses conforme al presente
titulo. -El precio de los Cenrificados Bursétiles Adicionales debera reflejar los mtereses
devengados desde la fecha en que dio inicio el Periodo de Intereses wgente

(e) Ni la Emisién de los Certificados Bursatiles Adicionales ni el aumento en el
monto en circulacién de los Certificados Bursatiles Originales derivado de la misma constituiran
novacion.

) La Emisora podra realizar diversas Emisiones de Certificados Bursatiles
Adicionales sobre la Emision de-Certificados Bursatiles Originales a que se refiere este titulo;
sin exceder el Monto Total Autorizado-del Programa

Q) Los Certificados Bursatiles Adicionales podran colocarse a un precio distinto a
su valor nominal, dependiendo de las condiciones de mercado.

Obligaciones de Hacer. Salvo que los Tenedores de la Mayoria de los Certificados Bursatiles
autoricen por escrito lo contrario, a partir de la fecha de este titulo y hasta que los Certificados
Bursatiles sean pagados en su totalidad, la Emisora se obliga a cumplir por si misma y, en los
casos especificamente prewstos a contmuacvon hara que sus Subsidiarias cumplan, con lo -
s:gurente :

1. Estados FmanCJeros Internos. Entregar -al Representante Comun en forma
'tnmestral en las fechas que sefialen las Disposiciones Generales o cualquier otra disposicién
aplicable o que las sustltuya un ejemplar completo de los estados financieros de la Emisora al
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fin de cada trimestre, y cualquier otra informacion que la Emisora deba entregar trimestralmente
conforme a las Disposiciones Generales.

2. Estados Financieros Auditados. Entregar al Representante Comun en forma
anual, en las fechas que senalen las Disposiciones Generales o cualquier otra disposicién
aplicable o que las sustituya, un ejemplar completo de los estados financieros auditados de la
Emisora, y cualquier otra informacién que la Emisora deba entregar anualmente conforme a las

Disposiciones Generales.

3. Otros Reportes. (a) Cumplir con todos los requerimientos de presentacién o
divulgacion de informacién a que esté obligada fa Emisora en términos de la Ley del Mercado
de Valores, de las Disposiciones Generales y de cualesquiera otras disposiciones aplicables,
salvo por la informacién a que se refiere el Articulo 88 y el Titulo IV de las Disposiciones
Generales (salvo por la informacién a que se refieren -los parrafos 1 y 2 anteriores).
Adicionaimente, la- Emisora deberd entregar al Representante Comun, dentro de los 60
(sesenta) dias siguientes al cierre de cada trimestre, y dentro de los 120 (ciento veinte) dias
siguientes al cierre de cada afio, un certificado indicando el cumplimiento por parte de la
Emisora y sus Subsidiarias a las “Obligaciones de Hacer” y “Obligaciones de No Hacer’
contenidas en este titulo. Asimismo, la Emisora debera entregar al Representante Comun
cualquier informacion que éste le solicite, actuando en forma razonable, respecto de la Emisora
y sus Subsidiarias.

(b) Informar por escrito al Representante Comun, dentro de los 5 (cinco) Dias
Habiles siguientes a que la Emisora obtenga conocimiento del mismo, sobre -cualquier evento
que afecte o pueda afectar adversamente en forma sustancial su condicién financiera o que
constituya, o pueda constituir, un Caso de Venmmnento Anticipado (segtn dicho término se
define mas adelante) conforme al presente.

4. Uso de Recursos derivados de la Emisién; Inscripcién de Certificados Bursatiles.
(a) - Utilizar los recursos derivados de la colocacion de los Certificados Bursatiles para los
fines estipulados en el presente.

(b)  Mantener la inscripcion de los Certificados Bursatiles en el Registro Nacional de
Valores que mantiene la CNBV y-en €l listado de valores de 1a BMV.

: 5. Existencia Legal; Contabilidad y Autorizaciones. (a) Conservar su existencia -
- legal, y la de sus Subsidiarias, y mantenerse como negocio en marcha, salvo (i) por lo permitido
en el parrafo 3 (Fusiones) de la seccién de “Obligaciones de No Hacer” mas adelante y {(ii) que
el Consejo de Administracion de la Emisora determine de buena fe que es conveniente disolver -
o liquidar alguna Subsidiaria con el fin de eficientar la estructura corporativa y las operaciones
de la Emisora y sus Subsidiarias, siempre y cuando dicha disolucion o liquidacién-no afecte-de
manera adversa las operaciones o situacion financiera de la Emisora y sus Subsidiarias ni
~-perjudique en forma alguna los derechos de los Tenedores. : ,

(b) - Mantener su contabilidad, registros y libros de conformidad con las NIIF: -

(c) Mantener vigentes todas las autorizaciones, permisos, licencias o concesiones
necesarias para el buen funcionamiento y exp]otacuon de sus actividades y las de sus
Subsidiarias, salvo por aquellas autorizaciones, permisos, IlcenCIas O concesiones que, de no
mantenerse vigentes, no afecten- de manera adversa y sugnlﬁcatlva las operaCIones 0o la
situacién financiera de la Emisora o cualquiera de sus Subsidiarias. — :
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6. Activos. -Mantener los bienes necesarios para la realizacién de sus
actividades y las de sus Subsidiarias en buen estado (con excepcién del desgaste y deterioro
normales), y hacer reparaciones, reemplazos y mejoras.

7. Seguros. La Emisora deberd contratar, y hacer que sus Subsidiarias
contraten, con compafiias de seguros de reconocido prestigio, seguros adecuados para sus
operaciones y bienes, en términos y condiciones {incluyendo, sin limitacién, riesgos cubiertos y
montos asegurados) similares a los seguros que actualmente tienen contratados y que han
contratado en el pasado, siempre y cuando dichos seguros se encuentren disponibles.

8. Prelacién de Pago (Pari Passu). La Emisora hara lo necesario para que sus
obligaciones al amparo de los Certificados Bursatiles constituyan obligaciones directas y
quirografarias de la Emisora y que tengan la misma prelacién de pago, en caso de concurso
mercantil, que sus demés obligaciones directas y quirografarias, salvo por las preferencias
establecidas por ministerio de ley.

Obligaciones de No Hacer. Salvo que los Tenedores de la Mayoria de los Certificados
Bursatiles autoricen por escrito lo contrario, a-partir de la fecha del presente y hasta que los
Certificados Bursatiles sean pagados en su totalidad, la Emisora se obliga a cumplir por si
misma vy, en los casos especmcamente previstos a continuacion, hara que sus Subsidiarias
cumplan, con lo siguiente:

1. Limitaciones Respecto de Gravamenes. La Emisora y sus Subsidiarias deberan
de abstenerse-de incurrir en o asumir cualquier Deuda garantizada por un Gravamen, salvo que
(i) simultaneamente a la creacién de cualquier Gravamen, la Emisora garantice en la misma
forma sus obligaciones conforme a los Certificados Bursétilves, o (i) se trate de Gravamenes
Permitidos.

2. Fusiones. La Emisora no podra fusionarse (o consolidarse de cualquier otra
forma), salvo que (i) la sociedad o entidad que resulte de la fusién asuma expresamente las
obligaciones de la Emisora (incluyendo sus obligaciones conforme a los Certificados
Bursatiles), y (i) no tuviere lugar un Caso de Vencimiento Anticipado o cualquier otro evento
que con ‘el transcurso del tiempo o mediante notificacion, se convertiria en un Caso de
Vencimiento Anticipado, como resultado de dicha fusién o consolidacién.

Casos de Vencimiento Anticipado. En el supuesto de -que suceda cualquiera de los
siguientes eventos (cada uno, un “Caso de Vencimiento Anticipado”), se podran -dar por
vencidos ant|c1padamente los Certlfncados -Bursatiles en los . términos 'y condluones
establecidos mas adelante

1. Paqo Oportuno de Intereses. Si la Emisora dejare de realizar el pago oportuno,
a suvencimiento, de cualquier cantidad de intereses, y dicho pago no se- reallzare dentro de los
3 (tres) Dias Habiles SIgu1entes ala fecha en que debib realizarse. »

2. Cambiode Control. Si (a) Kimberly-Clark Corporation deja de ser titular, directa o
indirectamente, de. acciones representativas del 33.33% (treinta y tres-punto treinta'y tres por
ciento) de las acciones con derecho a voto que representan el capital social de la Emisora, o
(b) el contrato de asistencia técnica de plazo indefinido celebrado entre la Emisora y Kimberly-
Clark Corporatlon (i) deja de estar en pleno vigor o no es renovado o extendido conforme a sus
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términos y condiciones, y (ii) no es sustituido por un contrato sustancialmente similar celebrado
entre la Emisora y Kimberly-Clark Corporation.

3. Incumplimiento _de Obligaciones conforme a este Titulo. Si la Emisora o
cualquiera de sus Subsidiarias incumplen con cualquiera de sus obligaciones contenidas en el
presente titulo, en el entendido que, exclusivamente para el caso del incumplimiento de
obligaciones sefialadas en los parrafos 1, 2, 3 inciso (a), 5incisos (b) y (c), 6 y 7 de la seccidn
de “Obligaciones de Hacer” contenida anteriormente, se considerara gue la Emisora se
encuentra en incumplimiento de dichas obligaciones si dicho incumplimiento no se subsanare
dentro de los 60 (sesenta) dias naturales siguientes a la fecha en que hubiere ocurrido el

incumplimiento.

4. Incumplimiento de Obligaciones que No Deriven de este Titulo. Si la Emisora o
cualquiera de sus Subsidiarias Importantes incumple en el pago de principal de, o intereses
sobre, cualquier pagaré, bono, cupdn o cualquier otro instrumento o contrato que documente, o
conforme al cual exista, Deuda de (i) la Emisora, (i) cualquier Subsidiaria Importante de la
Emisora, o (iii) cualquier otra Persona, en éste Ultimo caso si dicha deuda estuviere garantizada
por la Emisora o por cualquiera de sus Subsidiarias Importantes, que individualmente o en su
conjunto importen una cantidad equivalente, en cualquier moneda, a EUA$50.000,000.00
(cincuenta millones de délares 00/100 moneda en curso legal de los Estados Unidos de
América).

5. [nsolvencia. Si la Emisora o cualquiera de sus Subsidiarias: Importantes fuere
declarada en quiebra, insolvencia, concurso mercantil o procedimiento similar o si admitiere por
escrito su incapacidad para pagar sus deudas a su vencimiento.

En caso de falta de pago de principal de los Certificados Bursatiles a su vencimiento, se
devengaran intereses a la tasa moratoria indicada en el presente, los cuales seran pagaderos
conforme a lo que se indica en la seccion ‘Intereses Moratorios” del presente titulo.

En el caso de que ocurra el evento mencionado en el parrafo 1 anterior (y haya
transcurrido el plazo de gracia aplicable), todas las cantidades pagaderas por la Emisora
conforme a los Certificados Bursatiles se podran declarar vencidas: anticipadamente, siempre y
cuando al menos 1 (un) Tenedor entregue una notificacién al Representante Comun indicando
su intencion de declarar venc;dos anticipadamente los Certificados Bursatiles, en cuyo caso la -
Emisora se constituira en mora desde dicho momento y se haran exigibles dé inmediato la-
suma principal insoluta de los Certificados Bursatiles, los intereses devengados y no pagados -
con respecto a la mlsma y todas las demas cantidades ‘que -se adeuden conforme a los

mismos.

En el caso de que ocurra el Caso de Vencimiento Anticipado -expresado en-el parrafo 5
anterior, los Certificados Bursatiles se daran por vencidos automaticamente, sin necesidad de
aviso previo de incumplimiento, presentacion, requerimiento de pago, protesto o notificacién de
cualquier naturaleza, judicial o extrajudmal constltuyendose en -mora la Emisora desde dicho
momento y haciéndose exigible de inmediato-la suma principal insoluta de los Certificados
Bursatiles, los intereses devengados y-no pagados con respecto a la-misma y todas las demas
cantldades que se adeuden conforme a los mismos.

En el caso de que ocurra cualquiera de los Casos de Vencimiento Anticipado

' mencnonados en los parrafos 2, 304 anteriores (y, en su caso, hayan transcurrido los plazos
~de gracna apllcables) todas las cantldades pagaderas por la Emisora conforme ~a los
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Certificados Bursatiles se podran declarar vencidas anticipadamente, siempre y cuando la
asamblea de Tenedores resuelva declarar vencidos anticipadamente los Certificados -
Bursatiles, en cuyo caso se haran exigibles de inmediato la suma principal insoluta de los
Certificados Bursatiles, los intereses devengados y no pagados con respecto a la misma y
todas las demas cantidades que se adeuden conforme a los mismos. Para efectos de resolver
sobre la declaracion de vencimiento antICIpado los quérums de asistencia y votacion en la
asamblea de Tenedores, en virtud de primera o ulterior convocatoria, seran los que se indican
en los parrafos (f), inciso (4) y (g) de la seccién “Asamblea de Tenedores”,

El Representante Comuin dara a-conocer a la BMV (a través de SEDI o de los medios
que ésta determine) y por escrito al Indeval en cuanto tenga conocimiento, y lo haya verificado,
de algun Caso de Vencimiento Anticipado, y en cuanto se declaren vencidos antICIpadamente
los Certificados Bursatiles.

Asambleas de Tenedores. (a) Las asambieas de los Tenedores representaran al conjunto
de éstos y se regiran, en todo caso, por las disposiciones del presente titulo y de la Ley
General de Titulos y Operaciones de Crédito, siendo validas sus resoluciones respecto de
todos los Tenedores, aln respecto de los ausentes y disidentes. :

(b) La asamblea general de Tenedores se reunira siempre que sea convocada por el
Representante Comun.

(¢ Los Tenedores que individual o-conjuntamente representen un 10% {diez por
ciento) de los Cert(flcados Bursatiles- en circulacion, podran pedir al-Representante Comun que
convoque a la asamblea general de Tenedores, especificando en su peticién los puntos que en
la asamblea deberan tratarse, asi como el lugar y hora en que debera célebrarse dicha
asamblea. El Representante Comun debera expedir la convocatoria para que la asamblea se
retina dentro del término de 1-(un) mes contado a partir de la fecha en.que reciba la solicitud. Si
el Representante Comun no cumpliere con esta obligacion, el juez de primera instancia del
domicilio de: 1a Emisora, ~a peticion de 1os- Tenedores sohmtantes debera - expedir la
convocatoria para la reunion de la asambiea : :

(d) La convocatona para las asambleas de Tenedores se publlcara una vez, por fo-
menos, en alguno de los periédicos de- mayor circulacién a nivel nacional, con cuando menos
10 (diez) dias naturales de anticipacion a la fecha en quela ‘asamblea deba- reunlrse En la
'convocatona se expresaran Jos puntos que en 1a asamblea deberan tratarse :

, (e) Para que una asamblea de Tenedores reumda para tratar asuntos- dlStlntOS alos
senalados en el inciso (f) siguiente se considere legaimente -instalada en virtud de primera
convocatoria, deberén estar representados, por-lo menos, los- Tenedores que individual o -
conjuntamente representen la-mitad mas uno de los Certlflcados Bursatiles-en cwculac:lon y sus
decisiones seran validas cuando sean aprobadas por la-mayoria de los presentes.- - =

Sila asamblea de Tenedores se retine en virtud de segunda o ulterior convocatoria para
tratar asuntos distintos a los sefialados en el inciso (f) siguiente, habra quérum con
cualesquiera que sea el numero de Certificados Bursatiles en ella representados y sus
demsrones seran validas si son tomadas por la mayoria de los Tenedores presentes.

f) Se requerird que esté representado en la asamblea de Tenedores. en virtud de
primera convocatoria, cuando menos el 75% (setenta y cinco por ciento) de los Certificados
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Bursatiles en circulacion, y que las decisiones sean aprobadas por la mitad mas uno, por lo
menos, de los votos computables en la asamblea, en los siguientes casos:

(1) cuando se trate de revocar la designacién del Representante Comun o nombrar a
cualquier otro representante comun:

(2) cuando se trate de consentir o autorizar que la Emisora o sus Subsidiarias dejaren
de cumplir con sus obligaciones contenidas en el presente titulo:

(3) cuando se trate de realizar cualquier modificacién a los términos o condiciones de
los Certificados Bursatiles u otorgar prorrogas o esperas a la Emisora respecto de los
pagos de principal e intereses conforme al titulo que documenta la presente Emision; o

(4) cuando se trate de declarar el vencimiento anticipado de los Certificados conforme a
lo establecido en la seccion “Casos de Vencimiento Anticipado”.

(g) _ Si la asamblea de Tenedores se relne en virtud de segunda o ulterior
~ convocatoria para tratar cualesquiera de los asuntos sefialados en los incisos (f) (1), (2) y (3)
anteriores, se requerird que estén presentes o representados la mitad mas uno de los
Certificados  Bursatiles en circulacién y sus decisiones seran validas si son tomadas por la
mayoria de los Certificados Bursétiles presentes, salvo que se tratare de cualesquiera de los
asuntos mencionados en el inciso (f) (4) antenor €N CUuyo caso, se requerira que esté
'representado en la asamblea de -Tenedores, cuando menos el 75%- (setenta y-cinco por C|ento)
de los Certificados Bursétiles en circulacion y- que las decisiones sean aprobadas por lo menos
por Ia mayoria de los presentes.

(h) Para concurrir- a las asambleas de Tenedores, mientras los Certificados
Bursatiles 'se encuentren depositados en Indeval, los Tenedores deberan dep03|tar las
constancias de deposito que expida el Indeval y el hstado que al efecto expida la casa de bolsa
correspondiente, de ser el caso, respecto de los Certificados Bursatiles de las cuales son
titulares, en el lugar que se designe en la convocatoria a la asamblea-de Tenedores, por lo
menos el Dia Habil anterior a la fecha en que la asamblea de Tenedores deba-celebrarse. Los
Tenedores podran hacerse representar en la asamblea por apoderado; acreditado con caria
~—poderfirmada por 2 (dos) testigos. - :

(1) En ninglin caso podran ser representadas en la asamblea de Tenedores, los
Certificados Bursatiles que 1a Emisora o cualquier persona-relacionada con 1a ‘Emisora haya
adquirido en el mercado.

) De cada asamblea se levantara acta suscrita por quienes hayan fungido como
presidente y secretario. Al actase agregara 1a lista de asistencia, firmada por los concurrentes -
y por los escrutadores. Las actas asi como copia de los titulos; libros de contabilidad y demas
datos y documentos que se refieran a la actuacion de las asambleas de Tenedores o del
Representante Comuin, seran conservados por éste y podran, en todo tiempo, ser consultadas
~ por los Tenedores, los cuales tendran derecho a que, a sucosta, el Representante Comtin les
expida copias certificadas de dichos-documentos.

(k) Para efectos de calcular el quérum de asistencia a las asambleas de Tenedores,
se tomara como base el nimero de Certificados Bursatiles en circulacion. La asamblea de
Tenedores sera presidida por -€l Representante Comun y en ella los Tenedores tendran
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derecho a tantos votos como les correspondan en virtud de los Certificados Bursatiles que
posean, computandose un voto por cada Certificado Bursatil en-circulacion. s

0 No obstante lo estipulado en la presente clausula, las resoluciones tomadas
fuera de asamblea por unanimidad de los Tenedores que representen la totalidad de los
Certificados Bursatiles con derecho a voto tendran, para todos los efectos legales, la misma
validez que si hubieren sido adoptadas reunidos en asamblea, siempre que se confirmen por
escrito.

Nada de lo contenido en el presente limitara o afectara los derechos que, en su caso,
tuvieren los Tenedores de conformidad con el Articulo 223 de la Ley General de Titulos y
Operaciones de Crédito.

Eunciones del Representante Comiin. (a) Deutsche Bank México, S.A., Institucion de
Banca Multiple, Divisién Fiduciaria, sera el representante comuin de Ios Tenedores y, por este
medio y por conducto de su representante acepta dIChO ‘cargo.

‘ (b).  El Representante Comin tendra las facultades y obligaciones que se contemplan
en la Ley General de Titulos'y Operaciones de Crédito, en la Ley del Mercado de Valores, asi
como en el presente-titulo. Para todo aquello no expresamente previsto en el presente titulo, el
‘Representante Comun actuarad de conformidad conlas instrucciones de Ia ‘mayoria de los
Tenedores, computada ésta conforme a los dispuesto en los incisos (e), (f) y (g) de la secci6n
denommada “Asambleas de Tenedores” anterior (la “Mayoria de los Certificados Bursétiles”),
- para que éste proceda a llevar a cabo cualquier acto en relacién con los Certlflcados Bursétiles
a menos que se indique otra cosa en el presente titulo.

El Representante Comdin tendréa de manera enunciativa, mas no limitativa, entre otras,
las siguientes facultades y obligaciones:

(1) vigilar el cumplimiento del destino de los recursos de la Emision autorizado por
la CNBYV, asi como el cumplimiento de las obligaciones de hacer y de no hacer
de la Emisora y, en su caso, de sus Subsidiarias, conforme al presente tifulo, lo
cual hara a través de los certificados trimestrales que le entregue la Emlsora

-~ conforme- al parrafo 3 inciso (a) -de la seccién denominada “Obligaciones de
Hacer” del presente titulo, sin perquCIo de sus funciones, - facu]tades y-
‘obllgacwnes conforme al presente tltulo y a la legislacion- aphcable -

(2) verificar que los Certificados Bursatiles cumplan con todas las dlsposmones
legales v, una vez hecho 1o antenor “firmar como Representante Comun el

presente tltulo

(3)  ejercer todas las- acciones 0 derechos que -al conjunto - de Tenedores
corresponda, porel pago del principal, intereses u otras cantidades; —

(4) convocar y presidir la asamblea de Tenedores y ejecutar sus decisiones;

(5) asistir, previa nohﬂcacnon por escrlto que reciba el Representante Comun a Iasr :
asambleas generales de accionistas de la Emisora Y- recabar de- susr ‘
administradores, gerentes y funcionarios, todos los informes y datos “que
necesite - para el ejercicio de sus atnbucnones mcluyendo Ios relatlvos a-la
situacion financiera de la Emisora; : — '
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(9)

(1)

(12)

(14)

()

otorgar en nombre del conjunto de los Tenedores, los documentos o contratos
que con la Emisora deban celebrarse, previa instrucciéon de la asamblea de
Tenedores;

calcular los intereses pagaderos respecto de los Certificados Bursatiles, conforme
a lo dispuesto en el presente titulo;

calcular y publicar los avisos de pago de los intereses y/o amortizacion de
principal correspondiente a los Certificados Bursétiles, asi como la Tasa de
Interés Bruto Anual aplicable, asi como informar a la CNBV, la BMV y al Indeval,
sobre el pago de los intereses conforme al presente titulo;

actuar como intermediario frente a la Emisora, respecto de los Tenedores; para
el pago a estos ultimos de principal, intereses y cualesquiera otras sumas
pagaderas respecto de los Certificados Bursatiles:

dar seguimiento a las certificaciones de la Emisora relativas a las obligaciones
de dar y hacer, y obligaciones de no hacer de la Emisora, en relacién con el
presente titulo, asi como informar al plblico inversionista, a la CNBV y a la BMV
a través de EMISNET (Sistema Electrénico de Comunicacién con Emisoras de
Valores), respecto de la existencia de cualquier Caso de Vencimiento
Anticipado, inmediatamente después de que tenga conocimiento del mismo;

actuar con oportunidad ante eventos que pudieran perjudicar-a los Tenedores,
asi como rendir cuentas de su administracién, cuando le sean solicitadas o al
momento de concluir su encargo, de conformidad con lo establecido en el
segundo parrafo del articulo 68 de las Disposiciones Generales:;

ejercer todas las funciones, facultades y obligaciones que sefalen la Ley
General de Titulos y Operaciones de Crédito, la Ley del Mercado de Valores, las
circulares aplicables - emitidas por la CNBV -y los sanos usos y practicas
bursatiles;

en su caso, hacer del conocimiento de Indeval, por escrito, el vencimiento
anticipado de los Certificados Bursatiles, dentro de los 3 (tres) Dias Habiles
siguientes a la fecha en que dicho vencimiento anticipado sea considerado
eficaz; y

en general, llevar a cabo los actos necesarios a fin de salvaguardar los derechos
de los Tenedores.

Todos y cada uno de los actos que lleve a cabo el Representante Comtin en

nombre o por cuenta de los Tenedores, en los términos del presente titulo o de la legislacion
aplicable, seran obligatorios y se consideraran como aceptados por los Tenedores. .

(d)

El Representante Comun podra ser removido o sustituido por acuerdo de la

asamblea de Tenedores, en el entendido-que dicha remocién o sustitucion sélo tendra-efectos
a partir de la fecha en que un representante comun sucesor haya sido designado, haya
aceptado el cargo y haya tomado posesion del mismo. El Representante Comin podra también
renunciar a su cargo por causas graves, en términos del articulo 216 de la Ley General de
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Titulos y Operaciones de Crédito, en el entendido que dicha renuncia sélo tendra efectos a
partir de la fecha en que un representante comtin sucesor haya sido designado, haya aceptado
el cargo y haya tomado posesion del mismo.

(e) El Representante Comun concluirad sus funciones en la fecha en que todos los
Certificados Bursatiles sean pagados en su totalidad (incluyendo, para estos efectos, los
intereses devengados y no pagados y las demas cantidades pagaderas).

(f) El Representante Comun en ningin momento estara obligado a erogar ningtin
tipo de gasto u honorario o cantidad alguna a cargo de su patrimonio para llevar a cabo todos
los actos y funciones que puede o debe llevar a cabo y la Emisora debera reembolsarle los
gastos razonables y documentados en que incurra en relacién con el ejercicio de sus
funciones, previa aprobacién por escrito de los mismos.

Ley Aplicable; Jurisdiccién. El presente Certificado Burséatil se regird e interpretara de
conformidad con las leyes de México. La Emisora, el Representante Comun y, por virtud de la
adquisicion de Certificados Bursatiles, los Tenedores, se someten a la jurisdiccion de los
tribunales federales con sede en la Ciudad de México, Distrito Federal, para cualquier
controversia relacionada con los Certificados Bursatiles, renunciando a cualquier otro fuero que
pudiera corresponderles por razén de domicilio, presente o futuro, o por cualquier causa.

El presente titulo consta de 21 (veintitin) paginas y se suscribe por la Emisora, y para
efectos de hacer constar la aceptacion de su cargo, asi como de sus facultades y obligaciones
por el Representante Comtin, en México, Distrito Federal, este 24 de febrero de 2014.

En términos de lo dispuesto en el inciso (c) de la seccién “Aumento en el Numero de
Certificados Bursatiles Emitidos al Amparo de la Emision” del titulo que documenta los
Certificados Bursétiles Originales, suscrito por la Emisora el dia 30 de septiembre de 2013, el
presente titulo se emite el dia 24 de febrero de 2014 en sustitucién de dicho titulo y se deposita
en S.D. Indeval Institucién para el Depdsito de Valores, S.A. de C.V., para los efectos de la Ley
del Mercado de Valores.
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EMISORA

KIMBERLY-CLARK DE MEXICO, S.A.B. DEC.V.

/ZML

Por: Xavier Cortés Lascurain
Cargo: Apoderado

La firma que antecede corresponde al titulo de certificados bursatdes rdem‘ff cados con clave de

pizarra “KIMBER 13-2", emitidos por Kimberly-Clark de México, S.A.B. de C.V., de fecha 24 de
febrero de 2014.
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EN SU CARACTER DE REPRESENTANTE COMUN
DE LOS TENEDORES

DEUTSCHE BANK MEXICO, S.A., INSTITUCION DE BANCA MULTIPLE, DIVISION
FIDUCIARIA

=
/ it

Por Alonso Rojas Dingler I \
o: Delegado Fiduciario

La firma que antecede corresponde al titulo de cemﬁcados bursétiles identificados con clave de
pizarra *KIMBER 13-2", emitidos por Kimberly-Clark de México, S.A.B. de C.V., de fecha 24 de
febrero de 2014.
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Prol. Paseo de la Reforma 1015

STANDARD & POOR’S oot & oo 5. Samta
‘!’ RATINGS SERVICES .
McGRAW HILL FINANCIAL %52% 2% 20814401

www.standerdandpooers.com.mx

10 de febrero de 2014

Kimberly-Clark de México S.A.B. de C.V.
Jaime Balmes No.§

Piso 9, Col. Los Morales Polanco
Delegacion Miguel Hidalgo

MéxicoD.F. 11510

Re: Primera reapertura de la primera emisién de Certificados bursitiles con clave de pizarra KIMBER 13 a tasa
fija por hasta MXN3,500 millones en conjunto con la primera reapertura de la segunda emisién al amparo del
programa por hasta MXN15,000 millones.

Estimados sefiores:

En respuesta a su solicitud, Standard & Poor’s S.A. de C.V. (“Standard & Poor’s”) confirma su calificacién de emisién
de largo plazo en escala nacional —CaVal- de “mxAAA”, en consideracion de su primera reapertura.

Instrumentos calificados:

Monto del Fecha de
Programa/ Principal Vencimiento
Instrumento Calificado Legal Final Calificacién
Certificados Bursétiles Hasta MXN3,500 millones 2023 mxAAA
de largo plazo en conjunto con la primera
reapertura de la segunda
emisién

La deuda calificada ‘mxAAA’ tiene el grado mds alto que otorga Standard & Poor’s en su escala CaVal e indica
que la capacidad de pago del emisor para cumplir con sus compromisos financieros sobre la obligacién es
extremadamente fuerte en relacién con otros emisores en el mercado nacional.

Esta carta constituye la autorizacién de Standard & Poor’s para que disemine la calificacién aquf indicada a las partes
interesadas, conforme a las leyes y normativa aplicable. Por favor, vea el fundamento anexo que respalda la calificacion o
calificaciones. Cualquier publicacién en cualquier sitio web hecha por usted o sus representantes deberé incluir el
anjlisis completo de la calificacion, incluyendo cualesquiera actualizaciones, siempre que aplique.

Para mantener la calificaci6n o calificaciones, Standard & Poor’s debe recibir toda la informacién de acuerdo con lo
indicado en los Términos y Condiciones aplicables. Usted entiende y acepta que Standard & Poor’s se basa en usted y sus
representantes y asesores por lo que respecta a la exactitud, oportunidad y exhaustividad de la informacion que se
entregue en relacién con la calificacién y con el flujo continuo de informacién relevante, como parte del proceso de

vigilancia. Por favor, sirvase enviar toda la informacion via electrénica a: {aura.martincz{@standardandpoors.com

Para la informacién que no esté disponible en formato electrénico por favor enviar copias en papel a: Standard & Poor’s
S.A. de C.V,, Prol. Paseo de la Reforma 1015, Totre A Piso 15, Santa Fe, 01376 Mexico, D.F., Atencién: Laura Martinez



9 STANDARD & POOR'S
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McGRAW HILL FINANCIAL

Standard & Poor’s no lleva a cabo auditoria alguna y no asume ninguna obligacién de realizar “due diligences” o
verificacién independiente de cualquier informacién que reciba. La calificacién asignada constituye la opinién
prospectiva de Standard & Poor’s respecto de la calidad crediticia del emisor calificado y/o la emisi6n calificada y no
constituye una recomendacidn de inversién, pudiendo estar sujeta a modificacién en cualquier momento de acuerdo con

las metodologias de calificacién de Standard & Poor’s.

La calificacién o calificaciones estdn sujetas a los Términos y Condiciones que acompailan a la Carta Contrato aplicable a
las mismas. Los Términos y Condiciones mencionados se consideran incorporados por referencia a la presente.

Standard & Poor’s le agradece la oportunidad de proveerle nuestra opinién de calificacion. Para méas informacion, por

favor visite nuestro sitio Web en www.standardandpoors.com.mx. En caso de tener preguntas, por favor no dude en
contactarnos. Gracias por elegir Standard & Poor’s.

Atentamente,

_.,-_/Z,_,(__,k@;{ (_c-.u[,uf-,, ﬂ /P.C.

Standard & Poor’s S.A, de C.V.

Contactos analfticos
Nombre: Patricia Calvo
Teléfono #: +52 (55) 5081-4481

Correo electrénico: patricia.calvo@standardandpoors.com

Nombre: Laura Martinez
Teléfono #: +52 (55) 5081-4425

Correo electrénico: Jaura.martinez@standardandpoors.com
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10 de febrero de 2014

Kimberly-Clark de México S.A.B. de C.V.
Jaime Balmes No.8

Piso 9, Col. Los Morales Polanco
Delegacién Miguel Hidalgo

MéxicoD.F. 11510

Re: Primera reapertura de la segunda emision de Certificados bursétiles con clave de pizarra KIMBER 13-2 a
tasa flotante por hasta MXN3,500 millones en conjunto con la primera reapertura de la primera emisién al
amparo del programa por hasta MXN15,000 millones.

Estimados sefiores:

En respuesta a su solicitud, Standard & Poor’s S.A. de C.V. (“Standard & Poor’s™) confirma su calificacién de emision
de largo plazo en escala nacional -CaVal- de “mxAAA”, en consideracién de su primera reapertura.

Instrumentos calificados:

Monto del Fecha de
Programa/ Principal Vencimiento
Instrumento Calificado Legal Final Calificacién
Certificados Bursitiles Hasta MXN3,500 millones 2018 mxAAA
de largo plazo en conjunto con la primera
reapertura de la primera
emisién

La deuda calificada ‘mxAAA’ tiene el grado més alto que otorga Standard & Poor’s en su escala CaVal e indica
que la capacidad de pago del emisor para cumplir con sus compromisos financieros sobre la obligacién es
extremadamente fuerte en relacién con otros emisores en el mercado nacional.

Esta carta constituye la autorizacién de Standard & Poor’s para que disemine la calificacién aqui indicada a las partes
interesadas, conforme a las leyes y normativa aplicable. Por favor, vea el fundamento anexo que respalda la calificacién o
calificaciones. Cualquier publicacién en cualquier sitio web hecha por usted o sus representantes deberd incluir el
anélisis completo de la calificacién, incluyendo cualesquiera actualizaciones, siempre que aplique.

Para mantener la calificacion o calificaciones, Standard & Poor’s debe recibir toda la informacién de acuerdo con lo
indicado en los Términos y Condiciones aplicables. Usted entiende y acepta que Standard & Poor’s se basa en usted y sus
representantes y asesores por lo que respecta a la exactitud, oportunidad y exhaustividad de la informacién que se
entregue en refacién con la calificacién y con el flujo continuo de informacién relevante, como parte del proceso de

vigilancia. Por favor, sirvase enviar toda la informacién via electrénica a: Jaura.martinez(@standardandpoors.com

Para la informacién que no esté disponible en formato electrénico por favor enviar copias en papel a: Standard & Poor’s
S.A. de C.V., Prol. Paseo de la Reforma 1015, Torre A Piso 15, Santa Fe, 01376 Mexico, D.F., Atencion: Laura Martinez
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Standard & Poor’s no lleva a cabo auditoria alguna y no asume ninguna obligacién de realizar ““due diligences” o
verificacion independiente de cualquier informacion que reciba. La calificacién asignada constituye la opinién
prospectiva de Standard & Poor’s respecto de la calidad crediticia del emisor calificado y/o la emisién calificada y no
constituye una recomendaci6n de inversion, pudiendo estar sujeta a modificacion en cualquier momento de acuerdo con

las metodologfas de calificacién de Standard & Poor’s.

La calificacién o calificaciones estan sujetas a los Términos y Condiciones que acompafian a la Carta Contrato aplicable a
las mismas. Los Términos y Condiciones mencionados se consideran incorporados por referencia a la presente.

Standard & Poor’s le agradece la oportunidad de proveerle nuestra opinién de calificacién. Para mas informacién, por
favor visite nuestro sitio Web en www.standardandpoors.com.mx. En caso de tener preguntas, por favor no dude en

contactarnos. Gracias por elegir Standard & Poor’s.

Atentamente,
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Standard & Poor’s S.A. de C.V,
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Contactos anallticos
Nombre: Patricia Calvo
Teléfono #: +52 (55) 5081-4481

Correo electrénico: patricia.calvo(@standardandpoors.com

Nombre: Laura Martinez
Teléfono #: +52 (55) 5081-4425

Correo electrénico: Jaura.maninez(@standardandpoors.com
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S&P mantiene calificacion de 'mxAAA' de certificados bursétiles 'KIMBER
13'y 'KIMBER 13-2' de Kimberly-Clark de México tras reapertura por hasta

MXN3,500 millones

Contactos analiticos:

Laura Martinez, México 52 (55) 5081-4425; |aura. martinez@standardandpoors.com
Flavia M Bedran, Sao Paulo (55) 11-3039-9758; flavia.bedran@standardandpoors.com

México, D.F., 10 de febrero de 2014.- Standard & Poor’s dijo hoy que mantiene su calificacion de emision
en escala nacionat —~CaVal- de 'mxAAA' de los certificados bursétiles de largo plazo ‘KIMBER 13’y
‘KIMBER 13-2’, con vencimiento en 2023 y 2018, respectivamente, de la empresa mexicana productora de
articulos de consumo de cuidado personal, Kimberly-Clark de México, S.A.B. de C.V. (KCM), tras la

reaperiura por hasta $3,500 millones de pesos (MXN).

Los instrumentos seran emitidos al amparo del Programa de Certificados Bursétiles por hasta MXN15,000
millones o su equivalente en Unidades de Inversién (UDIs) de KCM. Los recursos provenientes de las
emisiones seran utilizados para fortalecer la liquidez de la compafila y otros propésitos corporativos,
manteniendo su estructura de capital y sus niveles de apalancamiento en linea con su perfil de riesgo

financiero ‘modesto’.

Copyright © 2014 por Standard & Poor's Financial Services LLC (S&P) Todos los derechos rescrvados Ninguna parte de esta informacion puede ser
reproducida o distribuida en forma alguna y/o por medio alguno, ni almacenada en una base de datos o sistema de recuperacion de informacién sin
aulorizacion previa por escrito de S&P. S&P, sus filiales y/o sus proveedores tienen derechos de propiedad exclusivos en la inf ion, incluyendo las
calificaciones, andlisis credilicios relacionados y datos aqui provistos Esta informacién no debe usarse para propdsitos ilegales o no autorizados. Ni S&P, ni
sus filiales ni sus proveedores o directivos, funcionarios, accionistas, empleados o agentes garantizan la exaclitud, integridad, oportunidad o disponibi lidad de
la informacion. S&P, sus filiales o sus proveedores y directivos, funcionarios, accionistas, empleados o agentes no son responsables de errores u omisiones,
independientemente de su causa, de los resultados obtenidos a partir del uso de tal informacion. S&P, SUS FILIALES Y PROVEEDORES NO EF| ECTUAN
GARANTIA EXPLICITA O IMPLICI TA ALGUNA, INCLUYENDO, PERO SIN LIMITACION DE, CUALQUIER GARANTIA DE
COMERCIALIZACION O ADECUACION PARA UN PROPOSITO O USO EN PARTICULAR En ningun caso, S&P, sus filiales o sus proveedores y
directivos, funcionarios, accionistas, empleados o agenles serdn responsables (rente a terceros derivada de daios, costos, gastos, honorarios legales o pérdidas

(incluyendo, sin Ilmllacnbn pérdidas de ingresos o de ganancias y costos de oporiunidad) directos, indirectos, incid ales punitivos, p rios,
ejemplares, especiales o ¢ iales en conexidn con cualquier uso de la informacitn contenida aqul incluso si se advirtié de la posibilidad de tales daiios

Las calificaciones y los analisis crediticios relacionados de S&P y sus filiales y las declaraciones contenidas aqul son opiniones a la fecha en que se expresan y
no declaraci de hecho o recc daciones para comprar, mantener o vender hingiin instrumento o para tomar decisién de inversion alguna S&P no esume
obligacion elguna de actualizar toda y cualquier informacién tras su publicacion Los usuarios de la informacién contenida aqui no deben basarse en ella para
tomar decisiones de inversion Las opiniones y anélisis de S&P no se refieren a la conveniencia de ningiin instrumento o titulo-valor. S&P no actia como
fiduciario o asesor de inversiones, Aungue S&P ha obtenido informacion de fuentes que considera confiables, no realiza tareas de auditoria ni asume
obligacion alguna de revisi6n o verificacién independiente de la informacion que recibe S&P mantiene ciertas actividades de sus unidades de negocios
indcpendicntes entre si a fin de preservar la independencia y objetividad de sus respectivas actividades. Como resultado de ello, algunas unidades de negocio
de S&P podrian tener informacion que no esta disponible a ofras de sus unidades de negocios. S&P ha establecido politicas y procedimientos para mantener la
confidencialidad de la informacion no pitblica recibida en relacion a cada uno de los procesos analiticos

S&P Ratings Services recibe un honorario por sus servicios de calificacion y por sus andlisis crediticios relacionados, el cuul es pagado normalmente por los
emisores de los titulos o por suscriptores de los mismos o por los deudores. S&P se reserva el derecha de diseminar sus opiniones y andglisis. Las
calificaciones y andlisis piiblicos de S&P estdn disponibles en sus sitios web www. stundurdundpoors.com, www.stundardandpoors.cont.mx,
www.standardandpoors.com.ar, www.standardandpoors.contbr (gratuitos) y en www ratingdirect.com y www.globalcreditportal.com (por suscripcion) y
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Comunicado de Prensa

Standard & Poor's confirma calificaciones de Kimberly-Clark de México; la
perspectiva es estable

Contactos analiticos:

Laura Martinez, México 52 (55) 5081-4425; laura.martinez@standardandpoors.com
Flavia M. Bedran, Sao Paulo 55 (11) 3039-9758; flavia.bedran@standardandpoors.com

Resumen

¢ El desempeiio financiero de la comparila mexicana de productos de consumo Kimberly-Clark de
México se mantuvo estable en 2013, a pesar del debilitamiento de la demanda en el dltimo
trimestre del afio.

¢ Confirmamos nuestras calificaciones de la empresa, incluyendo las calificaciones de riesgo
crediticio de largo plazo en escala global de ‘A-' y de largo y corto plazo en escala nacional de
‘MxAAA’ y ‘mxA-1+', respectivamente, asi como su calificacién de deuda de largo plazo de
‘MxXAAA’.

o Laperspectiva estable de las calificaciones refleja nuestra expectativa de que la compaiiia
mantendra su robusta generacién de flujo de efectivo e indicadores crediticios en los niveles
actuales o similares, conservando su perfil de riesgo financiero ‘'modesto’ a pesar del debilitamiento
en el consumo y la alta competencia que esperamos durante el primer semestre de 2014, asi como
{a intrinseca volatilidad de su estructura de costos.

Accioén de Calificacién

México, D.F., 31 de enero de 2014.- Standard & Poor's Ratings Services confirmé hoy su calificacion de
riesgo crediticio en escala global de largo plazo de ‘A-' de Kimberly-Clark de México, S.A.B. de C.V. (KCM).
Asimismo, confirmé sus calificaciones de riesgo crediticio y de deuda de largo piazo en escala nacional —
CaVal- de 'mxAAA'y la de riesgo crediticio de corto plazo de ‘mxA-1+' de la empresa. La perspectiva de

las calificaciones en ambas escalas es estable.

Fundamento

La confirmacién de las calificaciones de KCM refleja nuestra expectativa de que el desempefio de la
empresa se mantendra en linea con su perfil de riesgo financiero ‘modesto’ a pesar de la demanda mas
debil, presiones de precios y alta competencia durante el cuatro trimestre de 2013, lo que se espera
contintie durante el primer semestre de 2014. Esperamos que KCM se mantenga enfocado en alcanzar
eficiencias operativas y reducciones de costos que le permita mantener sus margenes de rentabilidad por

arriba de los del promedio de la industria.

Evaluamos el perfil de riesgo de negocio de KCM como ‘satisfactorio’, Io que refleja el ‘riesgo bajo' en la
industria de bienes no duraderos de marca y el riesgo pais ‘'moderadamente alto' ya que la empresa opera
solo en México. El perfil de riesgo de! negocio también refleja la ventaja competitiva 'adecuada’ de KCM,
derivada de su liderazgo en el mercado de productos de consumo de cuidado personal en México a través
de su estrategia multimarca, con una participacién de mercado de mas de 50% en la mayoria de sus
productos. La ventaja competitiva también refleja la alta competencia en el mercado mexicano de
productos de cuidado personal. También evaluamos el tamafio, alcance y diversidad de la compafiia como
‘adecuado’ dado su amplio portafolio de productos, pero la diversificacién limitada geografica y de clientes
en comparacion con sus pares internacionales. También consideramos que su eficiencia operativa es
‘fuerte/adecuada’, (o que refleja sus bajos costos de producci6n y publicidad, un proceso eficiente de
manufactura y logistica, y su capacidad para mitigar en cierto modo su exposicion a la volatilidad de precios
de las materias primas, a través de compras internacionales de materias primas clave en conjunto con
Kimberty-Clark Corp. (KCC: A/Estable/A-1). Ante estos factores, la rentabilidad de KCM es 'superior al
promedio’ en comparacidn con sus pares, con margenes de EBITDA de alrededor de 29%.



Nuestra evaluacién del perfil de riesgo financiero de KCM es ‘modesto’. La compania contintia mostrando

solidos indicadores financieros clave y de generacién de flujo de efectivo a pesar de las dificiles
condiciones econémicas. KCM mantuvo sus participaciones de mercado y volimenes a través de
estrategias que incluyen reducciones de precios y gastos promocionales mas altos. Ademas, KCM ha
mantenido indices de deuda a EBITDA de 1.0 veces (x) y de fondos operativos (FFO, por sus siglas en
inglés) a deuda de 65% al cierre de 2013. Esperamos que estos indices se mantengan en niveles similares
en los proximos trimestres a pesar de los planes de la empresa para emitir deuda adicional para fortalecer
su liquidez. Usamos el indice de flujo de efectivo discrecional a deuda como un Indice complementario, el
cual prevemos sera ligeramente negativo en los proximos dos afos, a medida que KCM usa la mayor parte
de su flujo de efectivo operativo libre para pago de dividendos y recompra de acciones.

El desemperio financiero de KCM deberia seguir reflejando el uso moderado de financiamiento externo y su
esfuerzo para continuar reduciendo costos y logrando eficiencias operativas a través de su programa de
recorte de costos, lo que esperamos genere un ahorro adicional de MXN500 millones en 2014. Estos
factores deberian mitigar el ligero incremento esperado en los precios de las materias primas
internacionales (commodities) denominados en ddlares en los préximos trimestres, y que permitan a la
empresa mantener su sélida generacion de flujo de efectivo.

Nuestro escenario base toma los siguientes supuestos:

¢ Crecimiento del PIB de México de 3.0% en 2014 y de 3.5% en 2015, lo que refleja una economia
mas fuerte de Estados Unidos y el presupuesto méas expansionista del gobierno mexicano.

» Una ligera baja en la percepcién del consumidor durante el primer semestre de 2014 y una
recuperacion gradual para el cierre de 2014 y durante el 2015.

e Eldesempeno financiero y operativo de KCM se mantiene relativamente estable, con un
crecimiento de los ingresos de alrededor de 3.0% en los préximos dos afios, lo que refleja un
crecimiento moderado en volumenes de venta y precios estables.

e Los margenes de EBITDA de un 29% en los préximos dos arios, lo que refleja ciertos incrementos
en los precios de los commodities denominados en délares, mitigado por las iniciativas de la
compafia para mejorar las eficiencias operativas y reducir costos.

e Ladeuda neta a EBITDA se mantenga por debajo de 1.2x y FFO a deuda en cerca de 60%.

Una sélida generacion de flujo de efectivo, con flujos de efectivo operativo libre anuales de unos
MXN3,800 millones. Los flujos de efectivo operativo libre se usaran para la recompra de acciones y
pago de dividendos.

e Sin adquisiciones ni desinversiones grandes. Se espera que los gastos de inversién anuales se
mantengan en MXN1,900 millones-MXN2,600 millones, principalmente para planes de incrementar
la capacidad, innovacién de productos y ahorro en costos.

Nuestro analisis comparativo de calificacién deriva en un ajuste al alza de un nivel (notch) respecto a la
clasificacion ancla. El ajuste al alza refleja la asociacién de KCM con su principal accionista, KCC, teniendo
acceso a sus marcas, desarrollo de productos, procesos y base de proveedores. La favorable comparacién
también refleja la capacidad del equipo directivo para mantener el desempefio financiero y operativo de la
compaifiia en linea con las expectativas, a pesar de las dificiles condiciones del mercado, sus estrategias
especificas para mejorar sus eficiencias de manufactura y reducir costos y su uso moderado de deuda.

La calificacion de KCM esta un nivel (notch) por arriba de Ia calificacion soberana de México (escala global,
moneda extranjera: BBB+/Estable/A-2; moneda local: A/Estable/A-1, y en escala nacional mxAAA/Estable/-
-). En nuestra opinién, la fuerte generacion de flujo de efectivo operativo libre le permite resistir un posible
escenario de incumplimiento del soberano. Para nuestro andlisis, evaluamos los ingresos de la compafiia
durante un escenario de una marcada baja del Producto Interno Bruto (PIB) dei pais y un aumento en el
desempleo, lo que llevaria a una caida significativa del gasto de consumo, tasas de intereses e inflacion
mas altas, y a una marcada devaluacion de la moneda, que afecta a la estructura de costos de la
compafia. Incluso bajo este escenario, estimamos que la liquidez de la compatiia (indice de fuentes a usos
durante un escenario de estrés de un afio) se mantendria por arriba de 1.0x.

Liquidez

Evaluamos la liquidez de KCM como ‘adecuada’, de acuerdo con lo que se define en nuestros criterios.
Esperamos que las fuentes de liquidez superen los usos al menos 1.2x durante los préximos 12 meses—el
minimo requerido para la evaluacién de ‘adecuada’. También esperamos que las fuentes excedan los usos
incluso si el EBITDA baja en 15%. Consideramos las relaciones bancarias de KCM como solidas, la

posicién en el mercado de crédito, satisfactoria y la gestién de riesgo, prudente.



Las fuentes de liquidez incluyen efectivo disponible por MXN5,400 miliones al 31 de diciembre de 2013, y
un FFO esperado de MXN6,300 millones durante los proximos 12 meses. Los usos de efectivo incluyen
vencimientos de deuda de MXNZ2,300 millones, que esperamos que la compaiiia pague con efectivo
disponible, sin necesidades de capital de trabajo significativas, gastos de inversién de MXN1,900 millones--
MXN2,600 millones y pago de dividendos y recompra de acciones de unos MXN5,000 millones.

KCM no tiene restricciones financieras (covenants) en ninguno de sus instrumentos de deuda. De igual
manera, no tienen lineas de crédito comprometidas.

Perspectiva
La perspectiva estable refleja nuestra expectativa de que KCM mantendra su sélida generacion de flujo de

efectivo e indicadores crediticios en los niveles actuales o similares, y que conserve su perfil financiero
modesto a pesar del debilitamiento en la demanda esperado en el primer semestre de 2014 y la volatilidad

intrinseca en su estructura de costos.

Escenario negativo
Podriamos bajar las calificaciones si KCM adopta una estrategia de crecimiento o una politica financiera

mas agresivas que lleve a un incremento sustancial del apalancamiento, que se refleje en deuda a EBITDA
de mas de 2.0x. También podriamos bajar las calificaciones si el desempefio operativo de la empresa se
deteriora ante una economia y demanda mas débiles que las esperadas, y esto reduce el margen de

EBITDA por debajo de 25%.

Escenario positivo
Es poco probable un alza en los préximos dos o tres afios dada la concentracion de la empresa de sus

operaciones en México, su exposicién a un solo pals y su tamafio en comparacién con sus pares globales.

Resumen de las calificaciones
Calificacién de riesgo crediticio: A-/Estable/--; mxAAA/Estable/mxA-1+

Riesgo del negocio: Satisfactorio

¢ Riesgo pals: Moderadamente elevado
* Riesgo de la industria: Bajo

Posicién competitiva: Satisfactoria
Riesgo financiero: Modesto
Fiujo de efectivo / Apalancamiento: Modesto

Ancla: bbb+
Modificadores

¢ Efecto de diversificacidén/cartera: Neutral

e Estructura de capital: Neutral

» Liquidez: Adecuada

o Politica financiera: Neutral

¢ Administracion y gobierno corporativo: Satisfactorio

o Andlisis comparativo de calificaciéon: Favorable (1 nivel)
Criterios

o Metodologia v supuestos: Descriptores de liquidez para emisores corporativos, 19 de noviembre de

2013.
e Key Credit Factors For The Branded Nondurables Industry, 19 de noviembre de 2013.
s Ratings Above The Sovereign--Corporate And Govemment Ratings: Methodology And

Assumptions, 19 de noviembre de 2013.

¢ Metodologia para calificar empresas, 19 de noviembre de 2013.




Metodologia para calificar empresas: Indices y Ajustes, 19 de noviembre de 2013.
Metodologia y supuestos para la evaluacidn de riesgo pais, 19 de noviembre de 2013.
Metodologia: Riesgo de la industria, 19 de noviembre de 2013.

Metodologia: Factores crediticios de la administracion v gobierno corporativo para empresas y

asequradoras, 13 de noviembre de 2012.
e 2008 Corporate Criteria: Rating Each Issue, 15 de abril de 2008.

Articulos relacionados

Principios de las Calificaciones Crediticias, 16 de febrero de 2011.
Descripcién general del Proceso de Calificacién Crediticia, 28 de febrero de 2013.
Escala Nacional (CaVal) — Definiciones de Calificaciones, 24 de octubre de 2013.

Standard & Poor's confirma calificaciones de Kimberly-Clark de México; la perspectiva es estable,
19 de febrero de 2013.

Informacion Regulatoria Adicional
1) Informacion financiera al 30 de septiembre de 2013, y algunos datos adicionales al 31 de diciembre de

2013.

2) La calificacién se basa en informacién proporcionada a Standard & Poor’s por el emisor y/0 sus agentes
y asesores. Tal informacién puede inciuir, entre olras, segun las caracteristicas de la transaccion, valor o
entidad calificados, la siguiente: términos y condiciones de la emision, prospecto de colocacién, estados
financieros anuales auditados y trimestrales, estadisticas operativas —en su caso, incluyendo también
aquellas de las compafilas controladoras-, informacién prospectiva —por ejemplo, proyecciones financieras-
, informes anuales, informacién sobre las caracteristicas del mercado, informacién legal relacionada,
informacién proveniente de las entrevistas con la direccién e informacion de olras fuentes extemas, por

ejemplo, CNBYV, Bolsa Mexicana de Valores.

La calificacidn se basa en informacién proporcionada con anterioridad a la fecha de este comunicado de
prensa, consecuentemente, cualquier cambio en tal informacién o informacién adicional, podria resultar en

una modificacioén de la calificacion citada.

Copyright © 2014 por Standard & Poor's Financial Services LLC (S&P) Todos los derechos reservados Ninguna parte de esta informacién puede ser
reproducida o distribuida en forma alguna y/o por medio alguno, ni almacenada en una base de datos o sistema de recuperacién de informacion sin
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sus filiales ni sus proveedores o directivos, funcionarios, pleados o agentes garantizan la exactitud, integridad, oportunidad o disponibilidad de
la informacién. S&P, sus filiales o sus proveedores y directivos, funclonanos accionistas, empleados o agentes no son responsables de errores u omisiones,
mdependlentemenle de su causa, de los resultados obtenidos a partir del uso d:: tal informacion. S&P SUSFILIALES Y PROVEEDORES NO EFECTUAN
GARANTIA EXPLICITA O [MPL[CITA ALGUNA, INCLUYENDO, PERO SIN LIMITACION DE, CUALQUIER GARANTIA DE

COMERCIALIZACION O ADECUAC!ON PARA UN PROPOSITO O USO EN PARTICULAR. En ningln caso, S&P, sus filiales o sus proveedores y
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Las calificaciones y los andlisis crediticios relacionados de S&P y sus filiales y las dcclaraclones idas aqul son opini a la fecha en que se expresan y
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obligacion alguna de actualizar toda y cualquier informacion tras su publicacion Los usuarios de la informacion conlenide aqui! no deben basarse en ella para
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Sr. Sergio Camacho

Tesorero

Kimberly-Clark de México, S.A.B. DE C.V.
Jaime Balmes No. 8 Piso 9

Colonia Los Morales Polanco

Meéxico, D.F., C.P.11510

11 de febrero de 2014

Estimado Sergio,
Re:  Calificacién de Fitch para primeras reaperturas de KIMBER 13 y 13-2

Fitch (ver definicién abajo) asigna las siguientes calificaciones:

‘AAA(mex)’, correspondiente a la emisién de Certificados Bursétiles Adicionales a la primera emisién de
Certificados Bursétiles con clave de pizarra ‘KIMBER 13°, como una reapertura, por un monto en
conjunto con la primera reapertura de la segunda emisién (con clave de pizarra ‘KIMBER 13-2°) de hasta
$3,500,000,000.00 (Tres mil quinientos millones de pesos 00/100 M.N.), a un plazo de 3,640 dias,
equivalente a aproximadamente 10 afios a partir del 30 de septiembre de 2013, emitida a tasa fija, en
moneda nacional o su equivalente en Unidades de Inversién (UDIs), de Kimberly-Clark de México,
S.A.B. DE C.V. (KCM), a efectuarse al amparo de un Programa de Largo Plazo de Certificados Bursétiles
con cardcter revolvente, autorizado por la Comisién Nacional Bancaria y de Valores (CNBV) mediante
oficio No. 153/7310/2013 de fecha 12 de septiembre de 2013, con una vigencia de 60 meses, equivalentes
a 5 afios, por un monto de hasta $15,000,000,000.00 (Quince Mil Millones de Pesos 00/100 M.N.) o su
equivalente en Unidades de Inversién. Esta reapertura conjunta es adicional a la emisién original
‘KIMBER 13’ por §1,750,000,000.00 (Mil setecientos cincuenta millones de pesos 00/100 M.N.),

realizada el 30 de septiembre de 2013.

‘AAA(mex)’, correspondiente a la emisién de Certificados Bursitiles Adicionales a la segunda emisién
de Certificados Bursétiles con clave de pizarra “‘KIMBER 13-2°, por un monto en conjunto con primera
reapertura de la primera emisién (con clave de pizarra ‘KIMBER 13°) de hasta $3,500,000,000.00 (Tres
mil quinientos millones de pesos 00/100 ML.N.), a un plazo de hasta 1,820 dfas, equivalente a
aproximadamente 5 afios a partir del 30 de septiembre de 2013, emitida a tasa variable, en moneda
nacional o su equivalente en UDIs, de Kimberly-Clark de México, S.A.B. DE C.V. (KCM), a efectuarse
al amparo de un Programa de Largo Plazo de Certificados Bursétiles con cardcter revolvente, autorizado
por la Comisién Nacional Bancaria y de Valores (CNBV) mediante oficio No. 153/7310/2013 de fecha 12
de septiembre de 2013, con una vigencia de 60 meses, equivalentes a 5 afios, por un monto de hasta
$15,000,000,000.00 (Quince Mil Millones de Pesos 00/100 M.N.) o su equivalente en Unidades de
Inversién. Esta reapertura comjunta es adicional a la emisién original ‘KIMBER 13-2' por
$750,000.000.00 (Setecientos cincuenta millones de pesos 00/100 M.N.), realizada el 30 de septiembre de

2013.

La calificacion asignada por Fitch México, S.A. de C.V. a estas emisiones, se define a continuacién:
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‘AAA(mex)’, la cual indica la méxima calificacién asignada por la agencia en su escala nacional para ese
pals. Esta calificaci6n se asigna a los emisores u obligaciones con la més baja expectativa de riesgo de

incumplimiento en relacién con otros emisores u obligaciones en el mismo pais.

Los fundamentos de estas acciones se describen en el anexo que constituye parte integral de esta carta
calificacion.

Las metodologfas aplicadas para la determinacion de estas calificaciones son:
-- “Metodologia de Calificacién de Empresas No Financieras”, publicado en Agosto 29, 2013.

Todas las metodologias y criterios de calificacién pueden ser encontrados en las siguientes péginas:
www.fitchratings.com y www.fitchmexico.com.

Al asignar y dar seguimiento a sus calificaciones, Fitch se basa en informacién factual que recibe de los
emisores y colocadores y de otras fuentes que Fitch considera fidedignas. Fitch lleva a cabo una
investigacién razonable de Ia informacién factual sobre la que se basa de acuerdo con su metodologia de
calificacién, y obtiene una verificacién razonable de dicha informacién de fuentes independientes, en la
medida en que dichas fuentes se encuentren disponibles para un determinado titulo valor o en una

jurisdiccién determinada.

La forma en que Fitch lleve a cabo la investigacién factual y el alcance que obtenga de la verificacién de
un tercero variard dependiendo de la naturaleza del titulo valor calificado y su emisor, los requisitos y
précticas en la jurisdiccién en la cual el titulo valor calificado es ofertado y vendido y/o la ubicacién del
emisor, la disponibilidad y naturaleza de informacién piiblica relevante, el acceso a la administracién del
emisor y sus asesores, la disponibilidad de verificaciones preexistentes de terceros, tales como los
informes de auditoria, cartas de procedimientos acordados, valuaciones, informes actuariales, informes
técnicos, opiniones legales y otros informes proporcionados por terceros, la disponibilidad de fuentes de
verificacién independiente y competentes de terceros con respecto al titulo valor especifico o en la
jurisdiccién en particular del emisor, y una variedad de otros factores.

Los usuarios de las calificaciones de Fitch deben entender que ni una investigacién factual exhaustiva, ni
la verificacién por terceros, pueden asegurar que toda la informacién en la que Fitch se basa en relacién
con una calificacién sea exacta y completa. En 1iltima instancia, el emisor y sus asesores son responsables
de la veracidad de Ia informacién que proporcionan a Fitch y al mercado a través de los documentos de
oferta y ofros informes. Al emitir sus calificaciones, Fitch debe confiar en la labor de los expertos,
incluyendo los auditores independientes con respecto a los estados financieros, y abogados con respecto a
las cuestiones legales y fiscales. Asimismo, las calificaciones son inherentemente prospectivas y
consideran supuestos y predicciones sobre acontecimientos futuros que por su naturaleza no se pueden
comprobar como hechos. Por consiguiente, a pesar de la verificacién de los hechos actuales, las
calificaciones pueden verse afectadas por eventos futuros o condiciones que no fueron previstas en el
momento en que se emiti6 o afirmé una calificacién.

Fitch busca continuamente mejorar sus metodologlas y criterios de calificacién y actualiza
periédicamente en su sitio web las descripciones de sus criterios y metodologias para los titulos valor de
un determinado tipo. Los criterios y la metodologia utilizada para determinar una accién de calificacién
son aquellos en vigor en el momento que se toma la accién de calificacién, que para las calificaciones

2




FitchRatings

publicas es la fecha del comentario de accién de calificacién correspondiente. Cada comentario de accién
de calificacién incluye informacién sobre los criterios y la metodologfa utilizada para llegar a la
calificacién indicada, que pueden diferir de los criterios generales y metodologia para el tipo de titulo
valor aplicable publicado en el sitio web en un momento dado. Por esta razén, se debe consultar siempre
el comentario de la accién de calificacién aplicable, para la informacién m4s precisa, sobre la base de

cualquier calificacién piiblica determinada.

Las calificaciones se basan en los criterios y metodologias que Fitch evaliia y actualiza en forma continua.
Por lo tanto, las calificaciones son el producto del trabajo colectivo de Fitch y ningiin individuo, o grupo
de individuos, es el tinico responsable por la calificacién. Todos los informes de Fitch son de autoria
compartida. Los individuos identificados en un informe de Fitch estuvieron involucrados en, pero no son
individualmente responsables por, las opiniones ahi expresadas. Los individuos son nombrados para fines

de contacto solamente,

Las calificaciones no son una recomendacién o sugerencia, directa o indirectamente, para usted o
cualquier otra persona, para comprar, vender, realizar o mantener cualquier inversién, préstamo o titulo
valor, o para llevar a cabo cualquier estrategia de inversién respecto de cualquier inversién, préstamo o
titulo valor o cualquier emisor. Las calificaciones no hacen ningtin comentario sobre la adecuacién del
precio de mercado, la conveniencia de cualquier inversién, préstamo o titulo valor para un inversionista
en particular (incluyendo sin limitar, cualquier tratamiento normativo y/o contable), o la naturaleza de la
exencién fiscal o impositiva de los pagos efectuados con respecto a cualquier inversién, préstamo o titulo
valor. Fitch no es su asesor, ni tampoco le estd proveyendo a usted ni a ninguna otra persona asesoria
financiera o legal, servicios de auditoria, contables, de estimacién, de valuacién o actuariales. Una
calificacién no debe ser vista como una substitucién a dicho tipo de asesoria o servicios.

La asignacién de una calificacién por parte de Fitch, no constituye su consentimiento para usar su nombre
como experto en relacién con cualquier declaracién de registro u otros trémites bajo las leyes de mercado
de Estados Unidos, Gran Bretafia, u otras leyes importantes. Fitch no autoriza la inclusién de sus
calificaciones en ningtin documento de oferta, en ninguna instancia, en donde las leyes de mercado de
Estados Unidos, Gran Bretafia, u otras leyes importantes requieran dicha autorizacién, Fitch no autoriza
incluir esta carta comunicando nuestra calificacién en ningin documento de oferta. Usted entiende que
Fitch no ha dado su autorizacién para, y no autorizaré a, ser nombrado como un "experto" en relacién con
cualquier declaracién de registro u otros tramites bajo las leyes de mercado de Estados Unidos, Gran
Bretafia, u otras leyes importantes, incluyendo pero no limitado a la Seccién 7 de la Ley del Mercado de
Valores de 1933 de los Estados Unidos. Fitch no es un "suscriptor" o "vendedor" conforme estos términos
son definidos bajo las leyes del mercado u ofras directrices normativas, reglas o recomendaciones,
incluyendo sin limitacién las Secciones 11 y 12(a)(2) de la Ley del Mercado de Valores de 1933 de los
Estados Unidos, ni ha llevado a cabo las funciones o tareas asociadas con un "suscriptor" o "vendedor"

bajo este acuerdo.

La calificacién oforgada no constituye una recomendacién de inversién y puede estar sujeta a
actualizaciones en cualquier momento de conformidad con las metodologias de esta institucién

calificadora.
Es importante que usted puntualmente nos proporcione toda la informacién que puede ser factual para las

calificaciones, para que nuestras calificaciones sigan siendo adecuadas. Las calificaciones pueden ser

incrementadas, bajadas, retiradas o colocadas en Rating Watch, debido a cambios en, adiciones a,
exactitud de o inadecuacién de informacién o por cualquier otro motivo que Fitch considere suficiente.
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Ninguna parte de esta carta tiene como intencién o debe ser interpretada como la creacién de una relacién
fiduciaria entre Fitch y usted o entre Fitch y cualquier usuario de las calificaciones.

En esta carta “Fitch” significa Fitch Mexico S.A. de C.V., y cualquier sucesor en interés de dicha entidad.

Nos complace haber tenido la oportunidad de poderle servir a usted. Si podemos ayudarlo en otra forma,
por favor comuniquese conmigo al 81 8399-9100.

Atentamente,
Fitch
Por:

Miguel Guzmén Betancourt

Sergio Rodfiguez Garza, CFA
Director Asociado

Director Senior

c. ¢. p. Comisién Nacional Bancaria y de Valores
Lic. Rafael Colado Ibarreche
Director General Adjunto de la Direccién General de Supervisién de Mercados
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Anexo I — Fundamentos de las Calificaciones

Las calificaciones refiejan la posicién lider de mercado de la compafiia, fuerte generacién de flujo de caja,
sélida estructura de capital y liquidez, historial probado de pago de deuda ¥ participacién accionaria
parcial por parte de Kimberly-Clark Corporation (KMB), la cual es calificada 'A’ por Fitch en escala
global con una perspectiva Estable. KMB posee 47.9% de KCM.

Las calificaciones asignadas a las emisiones de Certificados Bursétiles consideran que los recursos
obtenidos de las mismas serén destinados para capital de trabajo asf como usos corporativos generales
incluyendo el refinanciamiento de deuda existente, entre ella, la emisién por M3XIN2.3 mil millones con

vencimiento en Octubre 2014,
FACTORES CLAVE DE CALIFICACION

Fuerte perfil de negocio:
El sélido perfil de negocio de KCM se soporta en su portafolio de marcas, una estructura de costos bajos,

amplia red de distribucién y acceso a la tecnologia y conocimiento de Kimberly-Clark Corporation. Las
calificaciones reflejan la habilidad de KCM de soportar presiones competitivas, optimizar precios y
compensar la presién en precios de insumos, todo esto basado en su posicién de negocio dominante en el
mercado de bienes de consumo mexicano. La compafifa es lider de mercado en casi todas las categorias
de producto en las que participa, con participaciones de mercado que normalmente son de dos a cuatro
veces superiores a la de su competidor més cercano.

Las calificaciones de KCM estén soportadas en el sélido perfil de crédito de KCM y la participacién
accionaria parcial de Kimberly-Clark Corporation (KMB), que mantiene una participacién del 47.9% in
KCM. La compafifa es una inversién estratégica para KMB como la mayor afiliada a nivel global, KMB
cuenta con cuatro miembros en el consejo de administracién de 12 personas de KCM. Asimismo, KCM
se beneficia de su fuerte relacién con KMB la cual provee a la compafiia con reconocidas marcas
mundiales, procesos y tecnologfa de productos en comiin, reporteo y controles financieros consistentes,

capacidad de abastecimiento y compra a nivel global.

Mejora en margen EBITDA:
Las calificaciones reflejan la buena trayectoria de KCM a lo largo de los ciclos econémicos de México y

al mismo tiempo manteniendo altos mérgenes operativos. El margen EBITDA de la compafifa se ha
mantenido consistentemente alrededor de 30% durante los tiltimos 10 afios. Sin embargo, durante los
1iltimos afios, los mérgenes de EBITDA consolidados han estado por debajo de 30% debido a la estrategia
de la compaiifa de penetrar el segmento econdmico y, en un menor grado, debido a la incorporacién de
reparto de utilidades (PTU) como un gasto previo a utilidad operativa con la adopcién de IFRS. Para los
ultimos 12 meses (UDM) al 30 de septiembre 2013, los méArgenes de la compafiia se han ampliado
alrededor de 240 puntos base sobre los niveles registrados en el mismo periodo del afio anterior como
resultado de esfuerzos de reduccién de costos. Sin embargo, esta mejora se verd moderada en los
préximos meses por acciones de precio tomadas en el tiltimo trimestre de 2013. La tasa de crecimiento de

ventas fiie de 5.2% para este mismo periodo.

Fuerte generacién de efectivo:
KCM tiene una larga trayectoria de considerables niveles de EBITDA y generaci6n de flujo operativo, asi

como flujo de caja libre positivo pre-dividendos. Fitch espera que el flujo de caja operativo (CFO),
principal fuente que sustenta la liquidez y el apalancamiento de la compaiifa, se mantenga solido durante
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el mediano plazo, Para los 12 meses al 30 de septiembre 2013, el flujo de caja operativo (CFO) fue de
MXNG6.9 mil millones, resultando en un margen CFO de 22.9%, que es superior al promedio de 10 afios
de 19.7%. Las calificaciones incorporan la habilidad de la compafifa de financiar internamente sus
inversiones de capital (Capex) y pago de dividendos. Para los 12 meses al 30 de septiembre 2013, el flujo
de cgja libre (FCF) de la compafifa fiue de MXIN1.8 mil millones. Se espera que el FCF de Ja compafiia sea
negativo durante los préximos 18 meses, debido a mayores niveles de Capex, pero positivo

posteriormente, en la medida en que regresa a niveles histéricos.

Apalancamiento bajo, liquidez solida:
Las calificaciones incorporan expectativas de que el apalancamiento de KCM (deuda a EBITDA) ser4 de

alrededor de 1.5 veces (x) en el corto a mediano plazo. Para los 12 meses a Junio 30 2013, deuda total a
EBITDA fue 1.4x, mientas que deuda neta a EBITDA fue 0.7x. Esto fue el resultado de una deuda de
MXN12.5 mil millones y una posicién de caja de alrededor de MXNG mil millones. Las emisiones
propuestas, de manera pro forma, llevardn temporalmente el apalancamiento deuda total a EBITDA a
1.8x (Deuda neta a EBITDA: 0.7x), que es més alto que la expectativa de Fitch. Sin embargo, se estima
que, al cierre de 2014, regrese a niveles de 1.5x (Deuda neta a EBITDA: 0.8x).

La compafiia mantiene un amplio acceso a los mercados de capitales como lo evidencia las distintas
emisiones de deuda realizadas durante los tiltimos afios. Asimismo, KCM actualmente tiene un perfil de
vencimientos de deuda manejable, con vencimientos de MXN2.3 mil millones y MXN1.5 mil millones
durante Octubre 2014 y Noviembre 2015, respectivamente. Las calificaciones incorporan la expectativa
que el perfil de vencimientos de KCM continuaré siendo manejable y que los recursos de las emisiones
propuestas se utilizarén para pagar el vencimiento de Octubre 2014.

Fitch ve la posicién de liquidez como sélida. La establecida habilidad de KCM de generar sostenidamente
montos considerables de flujo de caja operativo soporta su considerable liquidez y acceso a mercados. Al

cierre de 3T13, el CFO UDM y el nivel de caja combinados de la compafifa (aproximadamente MXN13.1
mil millones) cubre casi Ia totalidad de la deuda actual por MXN12.5 mil millones, con vencimientos

entre 2014 y 2020.

SENSIBILIDAD DE LA CALIFICACION:
Con un negocio altamente estable, considerable flujo de efectivo, bajo apalancamiento, y fuerte liquidez,

cambios en las calificaciones de KCM posiblemente dependerén de las acciones de la administracién.
Debido a que no se esperan cambios en las politicas financieras de KCM en el futuro cercano, Fitch no
anticipa algiin potencial significativo de alza de calificacién en este momento.

Inversamente, la calificacién 'A’ en escala global de KCM incorpora Ia participacién accionaria parcial de
Kimberly-Clark Corporation (KMB). Cambios en las calificaciones de KMB probablemente resultaran en
acciones similares en la calificacién de KCM. Asimismo, cambios en la politica financiera o Ia filosofia
de negocio que resulte en un mayor nivel de apalancamiento sostenido probamente resultara en acciones

negativas de calificaciones.




3. Opinién legal del abogado independiente
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México, Distrito Federal, a 24 de febrero de 2014

Comisién Nacional Bancaria y de Valores
Vicepresidencia de Supervisién Bursatil
Direccién General de Emisiones Bursatiles
Av. Insurgentes Sur 1971, Torre Norte, Piso 7
Colonia Guadalupe Inn

México, D.F., C.P. 01020

Estimados sefiores:

Hacemos referencia (i) al programa de colocacion de certificados bursatiles con cardcter
revolvente establecido por Kimberly-Clark de México, S.A.B. de C.V. (el “Emisor™) autorizado por la
Comisién Nacional Bancaria y de Valores (“CNBV™), cuyo monto total es de $15,000,000,000.00 (quince
mil millones de pesos 00/100 M.N.), o su equivalente en Unidades de Inversién (el “Programa™), y (i) a
la autorizacién otorgada por la CNBV para que el Emisor lleve a cabo la reapertura de la segunda emisién
de certificados bursatiles al amparo del Programa (los “Valores™).

El Emisor nos ha solicitado emitir la presente opinién con el fin de dar cumplimiento a lo previsto
por el Articulo 2, fraccién I, inciso h) de las Disposiciones de Caracter General Aplicables a las Emisoras
de Valores y demés Participantes del Mercado de Valores, publicadas en el Diario Oficial de la
Federacion el 19 de marzo de 2003, segin las mismas han sido modificadas (las “Disposiciones de
Caracter General”) y al Articulo 87 de la Ley del Mercado de Valores.

En relacién con la presente opinién, hemos revisado los siguientes documentos:

(a) copia certificada de la escritura publica No. 63,670 de fecha 12 de abril de 2011, otorgada
ante la fe del licenciado Roberto Nufiez y Bandera, Notario Pablico No. 1 del Distrito F ederal, mediante
la cual se hizo constar la compulsa de estatutos sociales del Emisor, en cuyos antecedentes se menciona
que la escritura constitutiva del Emisor es la escritura piiblica numero 12,586 de fecha 29 de agosto de
1925, otorgada ante la fe del licenciado F elipe Arellano, Notario Piblico No. 57 del Distrito Federal,
inscrita en el Registro Publico de la Propiedad del Distrito Federal bajo la partida nimero 441, a fojas
234, volumen 69, libro tercero en la Seccién de Comercio;

(b) certificacién emitida por el Secretario del Consejo de Administracién del Emisor, de
fecha 6 de septiembre de 2013, mediante el cual se certifica que dicho Consejo de Administracién ha
aprobado que el Emisor lleve cabo la emisién de los Valores al amparo del Programa;

(c) copia certificada de la escritura piiblica No. 65,641 de fecha 25 de abril de 2012, otorgada
ante la fe del licenciado Roberto Nufiez y Bandera, Notario Pablico No. 1 del Distrito Federal, en la que
aparece que la misma fue inscrita en el Registro Piblico de Comercio del Distrito Federal en el folio
mercantil nimero 28,130 que contiene la protocolizacién de ciertos acuerdos adoptados por el Consejo de
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Administracion del Emisor en la sesién celebrada el 17 de abril de 2012, en la cual se otorgd un poder
general para actos de administracién y un poder general para suscribir toda clase de titulos de crédito en
los términos del Articulo 9 de la Ley General de Titulos y Operaciones de Crédito, a favor del sefior
Xavier Cortés Lascurain;

(d) copia certificada de la escritura publica nimero 85,714 de fecha 22 de noviembre de
2010, otorgada ante la fe del licenciado Alfonso Gonzélez Alonso, Notario Pablico nimero 31 del
Distrito Federal. actuando como suplente en el protocolo de la notarfa niimero 19 del Distrito Federal. de
la que es titular el licenciado Miguel Alessio Robles. en la que se adjunta una copia en la que se indica
que dicha escritura fue inscrita en el Registro Publico de Comercio del Distrito Federal, bajo el folio
mercantil niimero 262.411. el dfa 10 de enero de 201 1. mediante la cual se protocolizé la designacidn y
ratificacion de delegados fiduciarios y el otorgamiento y ratificacién de poderes generales para suscribir
titulos de crédito en términos del Articulo 9 de la Ley General de Titulos y Operaciones de Crédito y para
llevar a cabo actos de administracion. que otorgé Deutsche Bank México. S.A., Institucién de Banca
Multiple. Divisién Fiduciaria. institucién que actiia como representante comin de los tenedores de los
Valores (el “Representante Comuin™) a favor de sus delegados fiduciarios Maria del Carmen Mozas
Gomez. Jesiis Miguel Escudero Basurto. Gerardo Andrés Sainz Gonzilez, Sandra Patricia Godinez Pérez
y Alonso Rojas Dingler para ser ejercidos individualmente por cada uno de dichos delegados fiduciarios;

y

(e) el titulo que documenta los Valores.

Para emitir la presente opini6n, hemos asumido (1) que las copias de los documentos que
revisamos son copias fieles de sus respectivos originales, (ii) que a la fecha de la presente, el Emisor no
ha revocado, limitado o modificado las facultades otorgadas al sefior Xavier Cortés Lascurain, (iii) que a
la fecha de la presente, los estatutos sociales del Emisor no han sufrido modificaciones adicionales a las
expresadas en la escritura publica arriba descrita, (iv) que todas las autorizaciones relacionadas con la
oferta de los Valores estin en vigor, (v) que el depésito del titulo que documenta los Valores ante la S.D.
Indeval Institucion para el Depésito de Valores. S.A. de C.V. (“Indeval”) se ha llevado a cabo, y (vi) que
los Valores seran suscritos, en nombre y representacion del Emisor por el sefior Xavier Cortés Lascurain,
asi como por cualquiera de los apoderados del Representante Comiin sefialados en el inciso (d) anterior.
La presente opinion est4 limitada a cuestiones relacionadas con la legislacion mexicana vigente en la
fecha de la presente. Para efectos de emitir Ja presente opinion, no hemos obtenido ni revisado ningin
certificado o documento emitido por algin registro ptiblico (incluyendo, sin limitacion, el folio mercantil
correspondiente al Emisor).

En virtud de lo anterior y sujeto a las excepciones expresadas mas adelante, somos de la opinion
que:

1. El Emisor es una sociedad anénima burstil de capital variable, legalmente constituida
conforme a la Ley General de Sociedades Mercantiles Yy sus estatutos sociales le permiten suscribir los
Valores.

2. El Consejo de Administracién del Emisor ha aprobado vélidamente la emision de los
Valores.

3. El sefior Xavier Cortés Lascurain cuenta con facultades suficientes para suscribir el titulo
que documenta los Valores en nombre y representacion del Emisor.
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4. Cada uno de los sefiores Maria del Carmen Mozas Gémez, Jestis Miguel Escudero
Basurto, Gerardo Andrés Sainz Gonzalez, Sandra Patricia Godinez Pérez y Alonso Rojas Dingler, cuenta
con facultades individuales suficientes para firmar el titulo que representa los Valores en nombre y
representacion del Representante Comun.

5. Los Valores constituyen una obligacion valida del Emisor, exigible en su contra, de
conformidad con sus términos.

La presente opinidn esté sujeta a las siguientes excepciones:

(a) la validez y exigibilidad de los Valores puede estar limitada por leyes en materia de
concurso mercantil o por cualquier ley similar que afecte los derechos de los acreedores en forma general;

(b) en virtud de la antigiiedad de la escritura plblica mediante la cual se constituyé el Emisor,
no fue posible revisar dicha escritura; por lo tanto, la opinién contenida en el parrafo 1 anterior asume y
se basa en la veracidad de la informacion contenida en la escritura publica descrita en el inciso (a) del

listado de documentos revisados; y

(©) de conformidad con las leyes de México, ciertas deudas del Emisor (tales como
obligaciones laborales, reclamaciones de autoridades fiscales por impuestos no pagados, cuotas del seguro
social, fondo para la vivienda de los trabajadores o del sistema de ahorro para el retiro, asi como los
créditos de acreedores singularmente privilegiados, acreedores con garantia real y acreedores con
privilegio especial), tendran preferencia sobre los créditos de los tenedores de los Valores.

La presente opinién se emite Unicamente para dar cumplimiento a lo dispuesto por el Articulo 2,
fraccion I, inciso h), de las Disposiciones de Caracter General y al Articulo 87 de la Ley del Mercado de
Valores y no pretende sugerir o propiciar la compra o venta de los Valores.

Atentamente,

Raz Guzman, S.C.

Guillerm@go \S
Soci




4. Los estados financieros internos no auditados correspondientes al cuarto
trimestre de 2013, mismos que se incorporan por referencia al Reporte Trimestral
el cual se encuentra disponible en la pagina de Internet de la Bolsa Mexicana de
Valores, S.A.B. de C.V. www.bmv.com.mx o en la pagina de Internet de la Emisora
www.kcm.com.mx.
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SUPLEMENTO DEFINITIVO. Los valores mencionados en este Suplemento Definitivo
han sido registrados en el Registro Nacional de Valores que lleva la Comisién Nacional
Bancaria y de Valores de México, los cuales no podran ser ofrecidos ni vendidos fuera
de los Estados Unidos Mexicanos, a menos que sea permitido por las leyes de otros
paises.

DEFINITIVE SUPPLEMENT. These securities have been registered with the National
Registry of Securities (RNV) maintained by the National Banking and Exchange
Commission of Mexico. They cannot be offered or sold outside the United Mexican
States, unless it is permitted by the laws of other countries.
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